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存货质押贷款业务发展影响因素研究 

—以浙江为例 

吕永华 

（中国人民银行绍兴市中心支行） 

【摘 要】发展存货质押贷款业务是改善中小企业融资难的一条有效途经，对盘活企业资产、切断担保链风险等

方面具有非常重要的现实意义。但 2013 年以来四成业务萎缩，部分业务陷入困境，主要受不良率、仓储不便利等

因素影响，亟需政策配套。 
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一、开展存货质押贷款业务的现实意义 

存货质押贷款一般是由借款企业、银行和仓储公司达成三方协议，借款企业把质押物寄存在仓储公司，将存货质押给银行

融资的一种信贷业务。在当前形势下，发展存货质押贷款业务至少具有两方面的现实意义。 

(一)盘活资产，扩大企业授信 

企业尤其是中小微企业可供抵押的固定资产非常少，一定程度上制约了融资规模。存货质押贷款业务使企业“货物”变“活

物”，在盘活资产、缓解企业抵押担保难方面能发挥积极作用。美国等发达国家 70%的担保来自于以存货、应收账款等为主的动

产担保，而浙江省存货质押贷款仅占银行全部贷款的 0.5%。2013年我国工业企业存货累计值为 9.54万亿元，按照 50%的贷款折

扣率计算，这些存货质押可生成贷款近 5万亿元。 

(二)切断链条，降低担保风险 

在固定资产少的情况下，商业银行按照先抵押、后保证的风险顺位考虑，要求企业提供保证担保，导致一些地区的保证贷

款已从线性、单向、短链向网状、双向、长链发展，形成一张错综复杂的担保网。以浙江某集团为例，该集团仅第 1 层、第 2

层、第 3层、第 4层担保圈就涉及 255个关联体、582家企业，风险通过担保圈蔓延。存货质押贷款业务的开展，能降低对保证

担保的依赖度，从根源上切断担保链，降低区域金融风险程度。 

二、存货质押贷款发展现状 

以浙江
1
为例，统计数据显示，全省存货质押贷款业务在 2012年前保持快速增长态势、涉及行业广。但 2013年以来四成业

务萎缩，部分业务已陷入困境，存货质押贷款仅占到调查银行全部贷款的 0.34%，主要呈现“两广”特征： 

(一)涉及行业广 
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浙江省存货质押贷款品种繁多，包括 47种产品，涉及工业、农业、流通业等。可分为六大类：第一类是，钢铝煤等大宗商

品，其单价高，存货质押量最大，贷款额占 41.5%；第二类是，纺织服装品，占 17.4%；第三类是，黄酒、地板、茶叶、稻谷、

火腿、水产品、存栏种母猪等农林产品，占 14.1%；第四类是，空调、汽车等汽车家电类，占 7.8%；第五类是，PTA、药品等化

学原料类，占 6.7%；珍珠等其他类，占 12.5%。 

 

(二)业务萎缩面广 

从走势看，2009年～2012年，浙江省存货质押贷款增长迅速，年增速均超过 46%。但之后增势明显放缓，2013年末存货质

押贷款余额同比仅增长 2.82%，比上年回落 44.06 个百分点。从 47 个产品看，有 19 个产品的贷款业务量与 2009 年末相比出现

下降，萎缩面达 40.4%。其中铝材、食用油、羊绒、汽车、塑料、地板、钢材等存货贷款降幅大，分别下降 56.9%、55%、43.5%、

31.7%、28.5%、27.9%和 25.4%。其中干茧、稻谷、空调、珍珠仓单等部分产品贷款业务已陷入困境。 

三、影响存货质押贷款开展的因素 

为分析影响存货质押贷款业务开展的因素，本文选取 10家银行数据为样本进行分析。设： 

x：存货质押贷款份额=存货质押贷款额/银行贷款余额； 

y：存货抵押率=存货抵押贷款额/抵质押的存货值； 

z：存货质押贷款不良率=存货质押贷款不良额/存货质押贷款余额； 

u：仓储便利性，仓储公司在本地为 1，没有为 0； 

v：仓储公司利润率。 
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对存货质押贷款份额取自然对数进行分析，反映存货抵押贷款份额的百分比，即自变量增长一个单位，存货抵押贷款份额

的百分比变化。 

建立四因素计量模型： 

lnxi=αyi+βzi+γui+θvi+εi 

应用 Eviews计算结果显示，y、v在 5%的显著性水平下不相关。 

建立三因素计量模型： 

lnxi=αyi+βzi+γui+εi 

应用 Eviews计算结果显示，y在 5%的显著性水平下不相关。 

建立两因素计量模型： 

lnxi=βzi+γui+εi 

应用 Eviews计算结果如下： 

 

根据模拟结果 z、u在 5%的显著性水平下均相关，且不存在多重共线形性问题。根据上述计算结果，结合实际情况，可得出

存货质押贷款业务主要受存货质押不良率(z)和仓储便利性(u)影响。 

(一)不良率因素(z) 
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目前，浙江各地市无明确的政府部门对仓储公司业务进行监管，几乎未成立仓储行业协会，也暂无统一的收储资产评估和

处置标准。譬如，到仓储公司提取货物是否必须是存货人，目前业务主管部门没有明确规定，有的仓储企业认单不认人，有的

认单又认人。调查显示，截至 2013年末，全省存货质押贷款不良率为 7.8%，同比提高 4.1个百分点，是全省全部贷款不良率的

4.24倍。鉴于安全考虑，许多银行不敢接手存货质押业务。 

(二)仓储便利因素(u) 

仓储公司是否在本地 u 对存货质押贷款业务开展有一定影响。目前，管理规范、资信良好、资金实力强、适合进行大宗货

物仓储的公司少，尤其是与存货方无利益关系的仓储公司更少。调查发现，与浙江银行业分支机构开展业务的仓储公司中，营

业收入超 3 亿元的大型仓储公司仅 12 家，不到 1/4。其中浙江本地的仅 7 家，主要集中在杭州、宁波等地。由于跨地区仓储的

运输费用和效率损耗大，制约存货质押贷款业务的开展。 

四、几点思考 

(一)加强监管，规范市场 

政府要明确监管职责，制订仓储公司行业管理条例，加强对仓储公司运营的有效监管。制订统一的收储资产评估和处置标

准、行业收费标准，实现仓储管理规范化、高效化，加快推动形成本地化的第三方物流服务市场。各级政府对存货质押贷款给

予风险敞口 1.5%～2%的补偿，提高银行办理存货质押贷款业务的积极性。 

(二)全国联网，公开透明 

建立全国联网的存货质押公示系统，该系统类似于应收账款质押公示系统，明确存货的产权归属，银行、物流仓储企业和

客户可实时查询存货质押情况，防止存货被重复质押。实现征信系统与存货质押公示系统联网，完善失信惩戒机制，让违法主

体一处失信，处处受限。 

(三)完善机制，防范风险 

完善存货质押贷款风险防范机制，建立质押存货价值预警系统，及时掌握存货的市场价值变化规律，对质押货物价值进行

有效追踪与评估。培育资产评估等中介组织，发展为市场提供“专业服务”的“第三方主体”。推动建立存货质押品拍卖市场，

防止存货积压，及时处置存货质押贷款风险。 

注释： 

1 本文指浙江辖内 9地市，下同。 
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