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内部控制信息披露与盈余管理的相关性研究 

—以浙江省上市公司为例 

俞红  陶宝山 

（浙江农林大学） 

【摘 要】本文以 2011—2012 年深圳证券交易所的浙江省上市公司为研究对象，实证检验内部控制信息披露与盈

余管理的相关性。结果表明，上市公司内部控制信息披露质量与盈余管理程度之间存在显著的负相关关系。这意味

着，加强上市公司内部控制建设，提高内部控制信息披露质量，能够有效抑制上市公司管理层的盈余管理行为，对

于提高会计信息质量、完善资本市场建设有着积极的作用。 

【关键词】内部控制，信息披露，盈余管理 

一、引言 

20 世纪末以来，国内外财务造假案频频发生，失真的信息披露与失效的内部控制，严重影响了证券市场的合理运作，动摇

了投资者对资本市场的信心。继美国出台了《内部控制——协作体系的要素及其对于管理层和独立公共会计师的重要性》、《萨

班斯-奥克斯利法案》、COSO 报告、ERM 框架后，2008 年以来我国也出台了以《企业内部控制基本规范》、《企业内部控制配套指

引》为基础的一系列内部控制指引，我国的内部控制信息披露逐渐从自愿性向强制性转变，引起了社会各界人士的广泛关注。 

所谓盈余管理，是上市公司为特定目的而对盈利进行操纵的行为，很大程度上取决于投资者与管理者之间的委托代理冲突

与信息不对称。内部控制信息披露指企业管理当局依据一定的标准向外界披露本单位内部控制完整性、合理性和有效性评价的

信息以及注册会计师对内部控制报告审核的信息。国内外学者对内部控制信息披露的研究集中于现状、缺陷和影响因素等，结

合盈余管理的研究还较为少见。本文以 2011—2012年深圳证券交易所的浙江省上市公司为研究对象，实证检验内部控制信息披

露质量与盈余管理程度之间的关系，借此为规范和完善上市公司内部控制建设提供经验数据，进而为提高其会计信息质量提供

政策建议。 

二、文献回顾 

McMullen 等(1996)认为内部控制报告可以检查一定比例公司财务报告的问题，且一些小型公司的财务报告不太可能披露内

部控制信息。而披露了内部控制信息的公司，却并不都会披露有关内部控制缺陷的相关信息。Hollis 等(2008)指出披露内部控

制缺陷的公司具有较高的非正常性盈余。虽然，披露内部控制缺陷可能显示着公司对内部控制情况的严谨态度，但是却更多地

影响着投资者的选择与公司的财务状况，Brown 等(2012)研究发现公司披露内部控制缺陷在一定程度上对高管的薪酬有抑制作

用。 

杨有红等(2008)发现 2006 年沪市 848 家上市公司中，能够严格按照《关于做好上市公司 2006 年年度报告工作的通知》要

求在“重要事项”部分详细说明内部控制情况的只有 60家(占 7.1%)，另外，披露内部控制自我评估报告以及内部控制审核报告

的公司很少，两者均不到 5%。而袁敏(2012)对沪市上市公司 2010年的内部控制自我评价报告和审计报告的分析发现共有 320家
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上市公司披露了内部控制自我评价报告，相较于以前年度无论是数量还是质量方面都有所提高，而在沪市 188 家披露内部控制

审计信息的公司中，有 35家上市公司经“四大”审计。由此看出，自 2008年以来我国出台的以《企业内部控制基本规范》、《企

业内部控制配套指引》为基础的一系列内控指引，对公司的内部控制信息披露有重大影响。 

方红星等(2011)发现高质量内部控制能够抑制公司的应计盈余管理和真实活动盈余管理，披露内部控制鉴证报告的公司具

有更低的盈余管理程度，尤其是获得合理保证的内部控制鉴证报告的公司，其盈余管理程度更低。孙光国等(2013)研究表明，

良好的内部控制能显著降低可操控性应计利润，对会计信息的公允有显著影响，与低质量的内部控制样本组相比，高质量的内

部控制样本组会计信息确认的更为及时，高质量的内部控制能够促进会计信息的及时确认与计量。 

三、理论分析与研究假设 

在现代企业制度下，所有权与经营权相分离。股东由于能力限制不能直接参与企业的经营管理活动，而委托有能力的人来

行使其经营权，这样资本所有者与经营管理者之间就产生了委托代理关系。但是委托人与代理人有各自不同的获利目标，加之

两者之间的信息不对称，代理人难免利用这个缺口追求个人利益最大化，损害委托人的利益，而盈余管理则成了代理人进行利

润调控的一种手段。相对的，委托人为了保护自己的利益，倾向于制定更加有效的内部控制与外部监督机制，直接表现为要求

代理人提供更加透明的会计信息、评价内部控制有效性的报告及第三方审计机构提供的独立审计意见，从而减弱代理人对财务

信息的粉饰。夏立军等(2005)分析指出公司的信息披露质量越高，投资者与公司管理层之间的信息不对称程度越低，公司管理

层进行盈余管理的灵活性越小。 

根据信息经济学中的信号传递理论，内部控制健全有效的公司更倾向于将自身的内部信息通过信号传递出来，从而将其与

那些内部控制存在缺陷的公司区分开来。披露内部控制有效信息的公司，被认为具有较好的盈余质量，从而股价会上涨；相对

的，那些不披露相关信息的公司则被认为具有不好的消息，其股价会下降。林斌等(2009)通过研究 2007 年 1097 家样本公司的

自愿披露内部控制鉴证报告情况，得出内控资源充裕、成长快、设置了内审部门的公司更愿意披露鉴证报告，这些因素都有利

于内控质量的提高，进而意味着这类公司进行信号传递的动机越强。 

通过以上理论分析可以看出，内部控制信息披露与盈余管理之间存在密切的关系，公司的内部控制信息披露质量越高，表

明其内部控制有效性越高，投资者与管理者的委托代理冲突与信息不对称程度越低，从而管理层进行盈余管理的动机越弱。据

此，本文提出以下研究假设：上市公司内部控制信息披露质量与盈余管理程度之间存在着显著的负相关关系。 

四、研究设计 
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(一)样本选择与数据来源。研究样本取自 2011-2012 年深圳证券交易所 A股的浙江省上市公司，剔除所有 IPO、数据不完整、

金融类及 ST公司后，共计获得 148家上市公司的 267组观测值。全部年报、内部控制自我评价报告及鉴证报告从深圳证券交易

所和巨潮资讯网站手工整理得到，财务数据来自国泰安 CSMAR数据库，采用 EXCEL2007 和 SPSS19.0 进行数据处理和分析。其中

2011年和 2012年的观测值分别为 119个和 148个，具体分布状况如表 1所示。 

(二)变量与模型 

1.变量选择。第一，盈余管理(EARNINGS MANAGEMENT)。本文的被解释变量，采用修正的 Jones 模型分离可操纵应计利润来

度量盈余管理程度。具体模型如下： 

 

 

 

式中：TAt为第 t期末总应计利润，用 TAt=NIt计算得到，其中 NIt为第 t年净利润，CFOt为第 t期末经营活动现金流量净额；

At-1为第 t 期期初总资产账面价值；△REVt为第 t 期末主营业务收入和第 t-1 期末主营业务收入的差额；△RECt为第 t 期末的应

收账款和第 t-1期末的应收账款的差额；PPEt为第 t期期末固定资产净额；ξ为随机扰动项；NDAt为第 t期末的非操纵性应计利

润；DAt为第 t期末的操纵性应计利润。 

本文首先利用模型(1)估计出系数α1、α2和α3，并代入方程(2)，计算第 t 期末的非操纵性应计利润 NDAt；再根据公式(3)

计算操纵性应计利润 DAt。本文以操纵性应计利润 DAt的绝对值 ABS(DAt)表示盈余管理程度，该指标越高，盈余管理程度越高。 

第二，内部控制信息披露(INTERNAL CONTROL INFORMATION DISCLOSURE QUALITY，以下简称为 ICIDQ)。本文的解释变量，

借鉴徐亚辉(2012)对内部控制信息披露质量的赋值法，详见表 2： 

 

内部控制信息披露质量得分(ICIDQ)=内部控制信息披露项目总得分/最大可能得分。内部控制信息披露质量得分越高，表明

披露质量越高，反之，披露质量越低。 

另外，为了对盈余管理可能产生影响的因素进行控制，本文还选取了以下控制变量，包括公司规模(SIZE)、资产负债率(LEV)、

独立董事比例(PD)、审计意见(AO)、总资产净利率(ROA)和营业收入增长率(GROWTH)，各个变量定义见表 3。 
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2.回归模型。为了验证上述研究假设，检验内部控制信息披露质量与盈余管理程度之间的相关性，建立如下回归模型： 

ABS(DA)=β0+β1ICIDQ+β2SIZE+β3LEV+β4PD+β5AO+β6ROA+β7GROWTH+θ    (4) 

根据研究假设，本文预期内部控制信息披露(ICIDQ)的回归系数β1显著为负。控制变量方面，公司规模(SIZE)的回归系数β

2显著为正、资产负债率(LEV)的回归系数β3显著为正、独立董事比例(PD)的回归系数β4显著为负、审计意见(AO)的回归系数β

5显著为负、总资产净利率(ROA)的回归系数β6显著为负和营业收入增长率(GROWTH)的回归系数β7显著为正。 

五、实证分析 

(一)描述性统计。表 4 是全部相关变量进行描述性统计分析的结果。可以发现盈余管理程度的数值较为集中，其均值为

0.0688；内部控制信息披露质量的最大值为 1，均值为 0.7090，即浙江省上市公司内部控制信息披露的总体情况较好，大部分

上市公司能够较好地披露内部控制自我评价报告与鉴证报告；公司规模、资产负债率以及营业收入增长率离散程度较大，参差

不齐；独立董事比例的均值为 0.3691，符合上市公司关于设置独立董事不低于三分之一的要求；审计意见的均值为 0.9900，可

见会计师事务所出具的审计意见基本为标准无保留意见。 

 

(二)相关分析。各变量Pearson相关性检验结果见表5。可以看出，盈余管理程度(ABS(DA))与自变量内部控制信息披露(ICIDQ)

在 1%的水平上显著负相关，与控制变量资产负债率(LEV)在 1%的水平上显著正相关、与审计意见(AO)在 5%的水平上显著负相关、

与营业收入增长率(GROWTH)在 5%的水平上显著正相关，与其他变量并不存在统计水平上的显著相关性。初步显示内部控制信息

披露质量越低、审计意见越差、营业收入增长率越高，盈余管理程度越强；公司资产负债率越大，盈余管理程度越大。此外，

在全部变量中，虽然 ROA与 GROWTH的相关系数(0.444)最大，但没有超过 0.6，可以认为不存在严重的多重共线性问题。 
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(三)回归分析。采用 SPSS进行回归分析，表 6为模型(4)的回归结果。可以看出，内部控制信息披露质量(ICIDQ)与盈余管

理程度(ABS(DA))在 5%的水平下显著负相关，说明公司内部控制信息披露质量越高，盈余管理程度越低。这意味着，近年来由于

五部委和深、上交所加强了对内部控制信息披露的监管力度和制度规范，加之上市公司本身对内部控制建设的重视，使得上市

公司相对于其他企业更愿意披露高质量的内部控制信息来显示其较好的内部控制体系与盈余质量，从而增强自己的核心竞争力。 

在控制变量方面，资产负债率(LEV)对盈余管理的影响通过了 5%的显著性水平检验，表明资产负债率越大，公司偿债能力越

低，越容易进行盈余管理；审计意见(AO)对盈余管理的影响通过了 5%的显著性检验，反映出会计师事务所的审计对管理层的盈

余管理行为有一定的限制作用；营业收入增长率(GROWTH)、独立董事比例(PD)对盈余管理的影响均通过了 5%的显著性检验。其

余控制变量公司规模(SIZE)和总资产报酬率(ROA)对盈余管理程度的影响均不显著，表明其对会计信息质量没有显著影响。 

 

六、结论 

本文以 2011—2012年深圳证券交易所的浙江省上市公司为样本，考察了内部控制信息披露质量与盈余管理程度之间的相关

性，发现上市公司内部控制信息披露质量与盈余管理程度之间存在着显著的负相关关系。因此加强上市公司内部控制建设，提

高内部控制信息披露质量，能够有效抑制上市公司管理层的盈余管理行为，对于提高会计信息质量、完善资本市场建设有着积

极的作用。本文的研究是对方红星和金玉娜(2011)研究成果的有益补充，当然也存在一定的局限性。我国内部控制评价信息披

露开展时间不长，研究时间跨度较短，可能会对研究结果产生一定影响。 
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