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湖北金融发展与经济增长关系研究 

王 立, 刘晓娥 

(武汉理工大学理学院, 湖北武汉430070) 

摘 要:从湖北现实出发, 通过运用协整检验、格兰杰因果检验等方法, 对湖北省金融发展与经济增长的关系进行了实证分

析。根据湖北经济增长及金融发展实证分析得出的结论, 给政府提供了政策建议, 这些建议对湖北省今后金融与经济发展具有

十分重要的现实意义。 
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 金融发展与经济增长的关系一直是经济领域研究的重点, 国内外已做过大量的理论研究和实证分析
[1 -4]

 。近些年, 许

多学者开始对中国的金融与经济发展关系进行研究
[5 -8]

 , 但是, 这些研究分析存在片面性。笔者从湖北地区出发来分析金融

发展与经济增长的关系, 考虑到数据的可获得性, 主要选取了1996 ～ 2007 年的相关数据, 通过协整检验、格兰杰因果关系检

验, 以及回归分析等方法, 对湖北金融发展和经济增长之间的关系进行了实证研究, 以进一步明确发展方向, 为湖北省经济发

展提供政策建议。 

1 指标选择和数据来源 

1.1 指标选择 

笔者将经济增长作为因变量,金融发展的各指标作为自变量, 构建经济增长与金融发展的关系模型, 具体分析金融发展与

经济增长的关系及金融对经济增长的定量影响。考虑到湖北的特殊情况, 基于该省近年来金融与经济的相关数据, 采用协整、

格兰杰因果检验、回归分析方法, 对湖北省金融发展与经济增长之间的关系进行实证分析。笔者根据对金融发展水平、经济增

长率和资本市场发展水平等重要方面进行的考察, 采用了以下4个指标: 

(1)湖北地区经济增长状况指标。选用按可比价格计算湖北省真实GDP环比增长率来代表经济增长指标, 即采用FGDP来衡量

湖北省经济发展的总体水平, 这样可以消除通货膨胀对计算结果的影响。 

(2)金融发展水平指标。由于麦式指标受到众多质疑, 笔者选择戈式指标金融相关比率FIR(某一时点上现存金融资产总额与

国民财富之比)来反映湖北金融的发展水平。通常人们将其简化为金融资产总量与GDP之比。由于数据获得的限制, 笔者直接用
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(L+D)/GDP来表示湖北地区的金融相关比率FIR, 其中, L为各类贷款, D为各类存款。 

(3)保险市场发展水平指标。由于股票市场数据收集有相当大的难度, 笔者只收集了保险市场的相关数据, 采用INSURE指标

来衡量保险市场的发展程度, 直接用保费收人与GDP之比表示INSURE。 

(4)金融发展效率指标。有很多关于衡量金融发展效率的表示方法, 笔者根据储蓄与贷款的比值来衡量金融中介将储蓄转化

为贷款支持经济增长的效率的方法, 选用了湖北省存款余额与贷款余额之比SLR=D/L来表示金融发展效率指标。 

1.2 数据来源 

笔者通过经济增长指标、金融发展水平、保险市场发展水平指标和金融发展效率指标分别对湖北省金融与经济增长的关系

进行统计分析, 考察金融发展对经济增长的影响。特此说明, 由于没有湖北省证券市场和债券的直接统计数据, 因此笔者在研

究时没有直接考虑湖北的资本市场发育程度, 但其他指标间接地包含了这一因素, 综合来讲这些指标还是能准确地反映湖北金

融与经济增长之间的关系。所采用的数据主要来自于《湖北统计年鉴》(1997 ～ 2007)、《湖北金融年鉴》(1997 ～ 2006)。

研究指标的年份选择在1996 ～ 2007年。 

2 实证分析 

2.1 单位根检验 

利用 Eviews3.1 软件对各指标首先进行单位根检验, 以验证数据的平稳性。根据 AIC 和 SC 准则确定最佳的滞后阶数, 确保

数据是平稳的, 以保证回归结果的准确性。表 1为 ADF 的检验结果。 
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 注:D(FGDP, 2)、D(INSURE, 2)、D(FIR, 2)和D(SLR, 2)分别为FGDP、INSURE、FIR和SLR的二阶差分序列。 

由表1 检验分析的结果可知, FGDP、INSURE、FIR和SLR都是非平稳序列, 经过二阶差分以后FGDP、FIR和SLR的ADF检验的t

统计量小于1%、5%和10%显著水平下的临界值, 即FGDP、FIR和SLR服从I(2)的二阶单整, 可以进行协整检验。此外, INSURE经过

二阶差分以后接受了单位根的假设, 即它仍然是非平稳的, 则可以确定变量INSURE与FGDP之间不存在协整关系, 更没有格兰杰

因果关系。这反映保险市场对湖北省经济增长无显著影响。 

2.2 协整检验 

ENGLE和GRANGER于1987 年提出了两步检验法, 称为EG法, 用来检验变量之间是否协整。协整检验主要应用于自身非平稳的

检验, 但其某种线性组合却是平稳的时间序列变量, 因此首先要做的就是原序列的平稳性检验。通过以上分析可知,FGDP、FIR

和SLR均满足二阶单整, 因此它们符合协整的条件。确立变量的长期均衡关系如下: 

FGDP =20.325 643 69 -9.075 928 564 ×FIR+7.916 505 537 ×SLR (1) 

t统计量为(4.686 539), (-3.643 790),(4.781 117); 

概率为(0.001 1), (0.005 4), (0.001 0)。 

R2 =0.727 942, SE=1.214 177, F统计量=12.040 59。可以看出拟合结果较好。根据回归分析的结果可知, 该回归方程无

异方差存在, 能够较好拟合结果。协整检验的目的在于分析变量间是否存在长期稳定的比例关系。残差序列ADF检验结果如表2
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所示。 

 

由表2可知, 残差估计值为零阶单整, 故可认为以上序列FGDP、FIR和SLR存在协整关系。 

2.3 格兰杰因果关系检验 

以上检验结果表明, 湖北地区经济增长与金融发展之间确实存在长期稳定的关系, 但从金融与经济增长的长期均衡关系中, 

并不能得出两者的因果关系, 因此需要进行格兰杰因果检验。格兰杰因果检验的方法是借助估计模型, 利用 F 检验判断金融发

展是否会影响经济增长率。同理, 可以检验经济增长的变动是否会影响金融发展。如果金融变量是经济增长的格兰杰原因, 说

明金融变量在经济增长中发挥着积极的作用, 那么加快金融发展有助于进一步提升经济增长。根据最优滞后期, 运用普通最小

二乘法(OLS)进行因果关系检验, 得到格兰杰因果关系检验结果如表 3 所示。 

 

从检验结果可以看出, 湖北的金融发展与经济增长存在长期的因果关系, 金融发展规模指标和金融发展效率指标是经济增

长的格兰杰原因。但是从经济增长指标对金融发展指标的影响上来看, FGDP 对 FIR 和 SLR 的作用不显著, 可以说,经济增长不是

金融发展指标的格兰杰原因。由此可以得出如下结论:金融的发展给经济增长带来了动力, 对经济发展有积极的促进作用, 然而

经济的增长并没有推动金融的发展, 对金融发展的作用不大。 
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3 政策建议 

湖北省作为中部地区的中心,有着极大发展潜力, 实证分析的结果表明, 其经济增长依赖于金融的发展。金融是现代经济的

核心, 金融发展无疑是湖北发展和崛起的重要力量。然而, 湖北省经济增长实际上对金融发展的影响并不明显。其理由是湖北

经济和全国一样主要是粗放型的经济增长模式, 这种不合理的经济发展道路导致金融服务的水平和质量并没有因为经济的增长

而得到提高。因此, 从根本上说, 如何更好地引导金融和经济的发展是政府亟待解决的问题。主要措施有: 

(1)逐步改变经济增长方式, 提高金融服务意识, 抓好金融质量和服务工作。首先, 多学习外资金融机构的经验, 注意吸收

优秀的外资金融企业进驻湖北市场;其次, 吸引优秀的金融管理人才, 壮大湖北金融业的实力;再次, 合理规划金融发展的结构, 

切不可滥上摊子, 搞形象工程。 

(2)优化金融市场环境, 改善投资条件, 吸引更多更好的金融机构来湖北发展。主要是加强信用建设, 积极宣传信用建设的

重要性, 提高个人信用意识, 不断完善现代信用机制的建设, 规范信用贷款监管, 通过建立良好的市场环境, 实现金融与经济

的相互促进。 

(3)实现金融业务的创新, 业务创新是金融业继续向前发展的不竭动力和关键手段, 否则, 发展都是短暂的。不仅在金融业

务中要关注它的质和量的变化, 而且还要改善金融结构, 促进湖北省金融效率的提高。从现实出发, 制定合理的发展计划, 逐

步多元化地促进湖北地区的金融创新和发展水平, 任重而道远。 

(4)重视证券、银行、保险和货币市场的建设, 特别抓紧货币、银行和保险市场的发展。湖北金融业总体上较其他省份落后, 

起步也比较晚, 竞争实力不强等都是重要原因。因此, 长期坚持发展高效金融业务, 积极探索适应市场的新道路, 强化融资意

识, 可考虑培育一批地方性的金融机构如合纵人寿, 以达到在尽可能短的时间内使湖北的金融更好地为经济发展服务。 

总之, 必须从经济和金融两方面同时着手才能实现湖北金融发展和经济增长之间的良性发展。在经济上, 湖北省突出自身

比较优势, 培育新的经济增长点, 加快经济结构调整, 加强各省区域优势互补和合作;在金融上, 则要加快金融深化改革, 要

确保金融总量增加、金融结构优化与金融效率共同提高。 
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