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外商直接投资对湖北经济增长影响的实证分析 

汪发元 常春华 

[ 摘 要] 外商直接投资(简写为FDI )在经济发展中扮演着越来越重要的角色。我国政府给予优惠政策, 鼓励外商直接投

资, 外商直接投资带来的资本及其外溢效应在很大程度上促进了经济的增长。湖北省利用FDI 的情况表明, 外商直接投资与经

济增长的关系并不是单一的, 而是双向的。回归分析显示外商直接投资对经济增长的影响和经济增长对外商直接投资的促进都

是显著的。滞后期数不同, FDI 与GDP 之间存在着不同的G ranger 因果关系。不能简单地说是外商直接投资促进了经济的发展, 

不能靠一味地制定优惠政策吸引外商直接投资，关键靠科技进步促进经济发展, 吸引外商直接投资 
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吸收和利用外商直接投资是一国发展开放型经济的重要内容, 外商直接投资在跨国资本流动中发挥着越来越重要的作用。

湖北省的城市大都是些传统的农业城市, 利用外资较少, 政府习惯于制定优惠政策, 牺牲内资以吸引外资。而外资企业在促进

经济发展的同时, 又与内资企业抢市场、争资源。到底是应当以牺牲内资来吸引外资, 还是内外资同时吸引呢? 是一个值得探

讨和研究的问题。 

一、湖北省近年来利用FDI 的情况 

(一)利用外资的产业分布状况 

湖北省近年来利用外资的结构发生了很大变化, 外商直接投资主要流向第二、第三产业。2004 年,第一、二、三产业实际

利用外商直接投资的比重分别为17 .2 %、39 .9 %和42 .9 %。2005 年逐渐向二、三产业转移。2006 年, 湖北省利用外资的稳

定性进一步增强, 服务业构成FDI 增长的新亮点。到2007年, 经过多年的调整, FDI 在一产业中只占3 .4 %, 在第二产业中占

40 .5 %, 在第三产业中的比重上升到56 .1 %。 

湖北省利用外商直接投资涉及的行业越来越广, 但投资大头主要集中在第三产业中的服装业、零售业、餐饮业、金融业、

保险业, 这些行业的注册资本持续不断增长, 而科学研究和综合技术服务业的增速更是稳居各行业之首
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。湖北

省外商直接投资的结构及利用水平已有了一定程度的优化和提高, 第三产业已远远超过了第一、二产业。 

(二)利用外商直接投资的方式 

湖北省利用外商直接投资的方式以合资为主、合作为辅、独资后来居上的新格局。在外商的投资方式中, 中外合资企业投

资比重由1990 年的85 .93 %下降到2007 年的9 .17 %, 降幅很大，而外商独资企业投资比重在波动中上升, 由1990 年的11 .14 %
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上升到2007 年的69 .43 %, 是同年合资企业的6 .23倍。这是缘于市场风险和政治风险不再成为外商投资的主要考虑。外商没

有必要通过合资来适应中国环境, 合资企业也就逐渐转变为独资, 体现了外商在华投资信心的增强, 显示出外商投资企业中独

资比重不断加大, 控股趋势不断加强的新特点。 

 

 资料来源:2002 年— 2006 年《湖北经济年鉴》, 2007 年数据来自湖北省工商局统计年报表。 

二、湖北省利用外资与经济增长的实证分析 

前面对湖北省吸收利用外商直接投资的状况进行了归纳总结, 下面将建立计量经济学模型对外商直接投资FDI 与经济增长

GDP 的关系进行定量分析。 

(一)数据说明 

本文收集了湖北省自1990 年至2007 年的实际GDP 和FDI 的数据, 因为FDI 的数据是以万美元计算的, 而GDP 的数据是以

亿元计算的, 所以采用各年的人民币对美元汇率中间价将FDI 换算成以人民币计算的数据。数据来源同表1 。各年的GDP 和FDI 

的描述情况如下: 

1 .折线图与数据图显示 
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图1 显示自1990 年以来, 湖北省的GDP 一直保持较快速度的增长, 说明湖北省作为中部大省其发展势头良好。图2 显示湖

北省FDI 也一直在平稳增长, 只是在2007 年首次出现下降, 这说明美国次贷危机引发的全球金融危机已经对湖北吸引外资造

成影响。 

2 .集中趋势和离中趋势的度量 

对图2 的分析可以看出18 年来, 湖北省吸引外资除2007 年外一直在增长, 2006 年达到最大值195 .1919 亿人民币, 而

2007 年开始下降为150 .2937 亿人民币, 其隐含的原因值得研究。 

(二)模型的建立 

外商投资与经济增长到底是什么关系呢? 要反映经济变量间双向的影响, 现在普遍采用协整分析和Granger 因果关系检

验。 
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1 .变量的平稳性检验 

本文采用ADF(Augmented Dickey-Fuller)方法检验变量的平稳性。如果ADF 统计量的值为负且绝对值很大, 就表明序列是

平稳的。如果ADF 统计量的值比相应显著水平下的临界值要大, 则可以得出序列非平稳的结论
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。 

ADF 检验的一般回归可以表示为: 

 

其中Δ是一阶差分符号, xt 是所研究的时间序列, c 为常数项,θt 为时间趋势项, εt 是随机误差项, 参数ρ视具体情

况而定。 

2 .检验结果及分析 

因为自然对数变换并不影响原始变量之间的协整关系, 而且自然对数变换往往可以消除异方差现象, 所以对GDP 与实际利

用的外商直接投资额进行自然对数变换, 并分别用LNGDP 和LNFDI 表示自然对数变换后的国内生产总值和外商直接投资额。 

 

注:检验类型中的C 、T 、K 分别表示单位根检验中的常数项、时间趋势项和滞后阶数。其中, 不包括长期趋势。 

表3 的检验表明:LNGDP , LNFDI 在α=5 %的显著性水平下其ADF 检验统计量的绝对值都大于临界值的绝对值, 可见两个变

量序列都是平稳序列, 所以可以对两个变量之间的长期关系进行下一步协整检验。 

(三)协整检验 

协整检验的前提是两个变量都是单整变量, 且它们的单整阶相同。当两个变量协整时, 它们之间存在着一个长期稳定的比

例关系;反之, 若两个变量不是协整的, 则它们之间就不存在一个长期稳定的关系
[ 3](第9-13 页)

。LNGDP 和LNFDI 都是平稳序列, 

便可对LNGDP 与LNFDI 是否协整做进一步检验, 若二者协整表明它们之间存在长期稳定的关系, 若不协整则不能证明他们之间

存在长期稳定的关系。 

下 面 对 LNGDP 与 LNFDI 双 向 用 G LS 方 法 做 回 归 : 

LNGDPt 其中 , 为待定参数, 
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是LNGDP 的估计值, 是LNFDP 的估计值, 应用广义最小二乘法(GLS), 扣除序列相关后所得方程分别为(括号里

是T 统计量)： 

 

2

R  =0 .958   F =115 .5775   DW =1 .610 

 

回归方程(2)与(3)显示, 双向的影响都是显著的, 拟和优度都很高。1 .028 表示经济每增长1 %, 将吸引FDI 增加1 .028 %, 

0 .766 表示吸收FDI 增加1 %, 对经济增长的贡献率是0 .766 %。 

设e1 和e2 分别为LNGDP 对LNFDI 回归以及LN FDI 对LNGDP 模型的残差, 下面对残差进行单位根检验: 

 

注:单位根检验中不包括常数项和时间趋势项, 滞后阶数为2 。 

单位根检验结果表明:残差e 在5 %临界值水平下为平稳序列。即LNGDP , LNFDI 存在长期双向稳定关系。 

检验结果及分析:从回归方程的数据可以看出, 1990 年—2007 年湖北省的FDI 每增长l %, 带动GDP 平均增长0 .766 %, 外

商直接投资对湖北经济增长的贡献是很大的, 同时, 经济增长1 %就吸引FDI 增长1 .028 %。GDP 和FDI 之间是双向的相互促进

关系。 

(四)格兰杰(Granger)因果检验 

上面回归结果显示GDP 和FDI 存在双向的影响关系。下面将用G ranger 因果性检验方法来分析上述因果关系。该检验的基

本依据是:如果变量X 是变量Y 变化的原因, 则X 的变化先于Y 的变化。因此, 在做Y 对其他变量的回归时, 如果把X 的过去或

滞后期包括进来能显著地改进对Y 的预测, 就可以说X 是Y 的格兰杰原因
[ 4] (第48-49 页)

。为了揭示FDI 与经济增长的关系, 本
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文将设计如下计量经济模型: 

 

其中,Yt 为湖北省的国内生产总值；xt -i为湖北省的外商直接投资额。随后, 将两者位置互换, 如果在第一次计算中Yt ≠

0 , 而在第二次计算中Yt =0 , 则在Granger 意义上可以证明FDI 是经济增长的原因。 

 

 注:(1)本表中的概率值是原假设成立时的概率值。(2)判断标准是在确定10 %的显著水平下, 当概率值大于10%时接受原

假设, 否则拒绝原假设。 

检验结果及分析:在表5 的检验过程中, 滞后期数分别取1 —5 来考察LNGDP 和LNFDI 的关系, 当确定10 %的显著性水平时, 

滞后期数为1 时, LNFDI 在2 .388 %的水平上为LNGDP 的G ranger 原因, 而LNGDP 不是LNFDI 的Grange r 原因, 即LNGDP 与

LNFDI 不是一种双向的G ranger 因果关系, 此时是FDI 影响GDP 。滞后期数为2 时, 结果恰好相反, 不能拒绝FDI 不是GDP 的

Granger 原因,但GDP 是FDI 的Grang er 原因。滞后阶数超过2 阶后, 即滞后期数是3 —5 时, 可以看出FDI 和GDP均不能拒绝

两者之间都不互为G ranger 原因。由此可见, 虽然回归分析部分显示双方都存在显著的影响关系, 但Granger 因果检验没有证

据表明两者之间存在双向的影响。出现这种情形笔者认为可能是因为序列很短, 随着序列期数的增加, 上面的回归结果将更加

稳定。 

三、结论及建议 

应用GLS 方法对LNGDP 与LNFDI 做回归模型和格兰杰因果检验模型检验结果显示, 外商直接投资对湖北经济增长的贡献是

显著的, 但外商直接投资与经济增长的关系是双向的。也就是说经济增长也促进了外商直接投资的增长。滞后期数不同, FDI 与

GDP 之间存在着不同的Grang er 因果关系。不能简单地靠一味制定优惠政策, 并以牺牲资源、市场和税收来吸引外商直接投资, 

关键靠科技进步来促进经济发展, 吸引外商直接投资。必须着力建设公平的投资环境, 吸引国内企业投资。国内企业投资和外

商直接投资对地方经济发展的作用是相同的, 必须公正、平等地对待, 不能厚此薄彼。必须在扶持政策、优惠政策上给予同等
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待遇, 在服务态度上一视同仁, 在规范上力度相当。从而, 保持投资环境的优化, 保持经济的持续发展。 
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