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湖北省固定资产投资 

与经济增长关系的实证分析 

吕连菊 

（武汉生物工程学院管理工程系，湖北武汉430415） 

［摘要］文章结合湖北实际经济发展状况，运用计量经济学中的协整关系检验和Granger 因果检验模型，对湖北1990～2008 

年的国内生产总值与固定资产投资之间的相关关系进行实证分析，得出结论：固定资产投资是湖北经济增长的一个主要“引擎”，

并且经济增长反过来也会影响固定资产投资，两者之间存在着长期稳定关系。 

［关键词］固定资产投资；经济增长；Granger 因果检验 

在经济增长理论中，哈罗德一多马(Harrod-Domar)增长模型，索罗一斯旺(Solow-Swan)增长模型，新剑桥增长模型以及现

代经济增长理论都致力于长期经济增长的原因分析，尽管研究的角度不同，但它们都很重视投资对经济增长的作用，普遍认为

投资增长是推动经济增长的重要力量。由于固定资产投资具有两重性，即它既能对生产形成需求，又能增加生产能力，由此决

定了投资对经济增长也具有双重效应：短期的需求效应和长期的供给效应。因此，固定投资和经济增长存在着一定的因果关系，

没有投资就不可能有产出，没有投资的增长，经济就不可能保持一定的增长。 

在对投资与经济增长的关系研究中，刘金全教授(2002)认为我国实际产出和固定资产投资的Granger 影响关系具有非对称

性，在经济波动阶段，在总量上存在投资对实际产出的单向Granger 影响： 在经济收缩阶段， 存在波动成分之间的双向Granger 

影响。雷辉博士（2006）利用计量经济学方法对1978—2003 年固定资产投资与国内生产总值进行了实证分析，得出固定资产投

资对经济增长有很大的拉动作用，两者之间存在双向因果关系。由此，可以看出国内学者大多是对中国整体的固定资产投资与

经济增长的关系进行研究， 对于区域的研究不多。本文就是结合湖北实际经济发展状况，运用计量经济学中的协整关系检验及

Granger 因果检验模型， 对湖北1990～2008 年的国内生产总值与固定资产投资之间的相关关系进行实证分析。 

1 湖北固定资产投资与经济增长的实证分析 

1.1 数据与变量 

本文所使用的样本取自1990～2008 年的年度数据，GDP 为按当年价格计的湖北国内生产总值；FI 为按当年价格计的湖北

固定资产投资，为消除数据中可能存在的异方差，将GDP，FI 分别取自然对数，即LNGDP 和LNFI。观察LNGDP 和LNFI 的变化，

发现两变量呈现出不断增长的趋势，且变动方向和步调较为一致，测算LNGDP 与LNFI 的相关系数，结果得出0.987014（见表1），

这说明两者存在着密切的正相关性，但是否存在因果关系和长期的稳定均衡关系， 还需要协整检验和Granger 因果检验分析。 
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1.2 单位根检验 

在进行两个时间序列数据的协整检验分析之前，必须要求序列变量存在平稳性，否则将构成伪回归。因此，首先笔者运用

ADF 来检验变量的平稳性，结果表明（见表 2），变量 LNGDP 和 LNFI 不能拒绝单位根假设， 而其一阶差分变量 DLNGDP，DLNFI 

拒绝单位根假设，说明一阶差分变量存在平稳性，即变量均为一阶平稳变量。故原变量间若存在协整关系，则可运用最小二乘

法分析。 

 

注：检验形式(C T K)分别表示单位根检验方程包括常数项、时间趋势和滞后阶数，N 表不不包括，加入滞后项是为了使残

差项为白噪声。 

1.3 协整检验 

为检验变量是否适用OLS 法， 笔者在ADF 平稳性检验基础上，进行协整检验（表3）检验结果表明，LNGDP 和LNFI 仅存在

唯一的协整关系，故可对变量运用最小二乘法进行回归。 
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1.4 Granger 因果检验 

协整检验结果也显示：湖北省的固定资产投资与经济增长之间存在长期关系， 短期偏离不会影响二者之间的长期关系。依

据既定的研究策略，确认固定资产投资与经济增长具有协整关系后，通过Granger 因果关系检验（表4），来分析两者之间的

Granger 因果关系走向。表4 表明在5%显著水平上，GDP 是FI变化的原因，FI 也是GDP 变化的原因，因此，湖北省的固定资产

投资与经济增长是双向的因果关系。 

 

1.5 实证结果 

在上述分析基础上， 文章以1990～2008 年数据为样本运用OLS 进行回归得到： 

 

其中R
2
= 0.9742，Adjusted R

2
=0.9724， 拟合度很好，F =528.5772 表明回归方程整体通过F 检验， 但是DW=0.4350，说

明变量之间存在严重的自相关关系，因此需要消除自相关后再进行回归，得到回归方程为： 
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其中R
2
 =0.9891，Adjusted R

2
 =0.9873， 拟合度很好，F =545.4280 表明回归方程整体通过F 检验， 但是DW=1.1088，说

明变量之间存在严重的自相关关系，因此又需要消除自相关后再进行回归，得到回归方程为： 

 

其中R
2
 =0.9937，Adjusted R

2
 =0.9918， 拟合度很好，F =522.4375 表明回归方程整体通过F 检验，D-W=2.1867， 说明

变量之间不存在自相关关系，AR（1），AR（2）在5%水平显著，说明仅存在二阶自回归。回归结果表明，GDP 对FI 的弹性为0.2643， 

表明湖北省固定资产投资每增长1 个百分点， 则拉动GDP 增长0.2643 个百分点。 

2 结论 

从上述回归计量分析可以得知：固定资产投资对湖北经济增长有相当的拉动作用。湖北省作为中部地区，增加固定资产投

资不仅能够提高当期的经济增长，增加劳动就业。从长期看，如果将投资与调整产业结构结合起来，还能够通过比较优势和后

发优势实现同东部地区经济增长率之间的“收敛”，缩小地区间的差异，也有利于实现湖北在中部地区的崛起。 

从Granger 因果检验中得知： 湖北省的固定资产投资与国内生产总值是双向的因果关系。①固定资产投资的变化引起湖北

国内生产总值的变化， 这是由于固定资产投资具有两重性，即它既能对生产形成需求，又能增加生产能力，即一方面短期的需

求效应：投资是总需求的一个组成部分，投资增长能够直接拉动总需求的增长，从而带动总产出水平的增长；另一方面长期的

供给效应：投资可以形成新的生厂能力，增加末来的总厂出。②湖北国内生产总值的变化引起固定资产投资的变化，这是由于

增加投资所需的原材料和机器设备是靠生产提供的，生产发展和经济增长是增加投资的前提和基础，是投资增长的推动力，这

就是常说的“加速原理”，即经济增长可以推动投资更快速度的增长。 

湖北省固定资产投资与经济增长是相互促进的，但两者还存在许多需要改善的方面：①经济增长最终取决于消费需求是否

扩大，没有居民消费支持的固定资产投资和经济增长是不会长久的， 因此为保证湖北的经济增长不过于依赖投资的拉动，应大

力提高湖北的消费需求。②从长远来看，由于固定资产投资存在边际效率递减， 只有依靠技术进步和产业结构的调整，才能抵

消投资边际效率递减，保持湖北经济的长期可持续性发展。③应大力促进民间投资，不应过份依赖银行信贷资金。如果投资资

金主要来源于银行贷款，投资过度可能会给银行带来大量的新增不良资产。 
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