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江西省农村金融发展对城乡收入差距影响的实证研

究

邹尔明
*1

福建师范大学经济学院

【摘 要】：从农村金融视角出发，探讨其农村金融发展与城乡收入差距之间的关系，结果显示：江西省农村金

融规模的扩大在一定程度上拉大了城乡收入差距，而农村金融效率的提高则有助于缩小城乡收入差距。因此，需重

视对农村金融的扶持政策，构建多样化农村金融机构体系，加大农村金融对农村中小企业和农户经济的支持，努力

促进农村经济的发展，增加当地农村居民的收入，缩小城乡收入差距。

【关键词】：农村金融规模，农村金融效率，城乡收入差距，向量自回归模型，江西省

江西是我国传统农业大省，随着经济的发展，城乡收入差距问题逐渐显现出来，已成为影响江西省经济可持续发展的重要

原因。2010 年，江西省城镇居民人均可支配收入与农村人均纯收入之比为 2.67，而 1993 年这一比值才 2.28，这表明江西省城

乡收入差距呈扩大趋势。考虑到城乡之间公共产品分配的严重不均，农村居民享受到的社会医疗保险等公共服务远少于城镇居

民，城乡居民实际收入差距很可能被低估。有关数据显示，城市居民人均可支配收入增长速度仍快于农村居民人均纯收入，城

乡收入差距问题将越来越严重。金融对经济发展至关重要，合理的金融布局有助于统筹城乡协调发展。农村金融是农村经济领

域的核心，农村金融的健康发展能够带动农村经济发展，促进农民增收。

对金融发展与城乡收入分配的关系问题的研究起步较晚，直到 20 世纪 90 年代才开始受到学者们关注。早期国外学者主要

从户籍制度、重工业化战略等视角探讨城乡收入差距问题。Greenwood 等通过建立经济增长、金融发展和收入分配的三部门动态

模型，得出了金融发展和收入分配差距呈倒“U”关系的结论。Galor 等通过分析不完善的金融市场对富人和穷人在人力资本与

职业选择的不同影响，发现资本市场的完善有助于实现收入的合理分配。Jalilian 等对一些发展中国家的数据进行了研究，发

现金融深化能够有效地降低贫困比例，从而缩小收入差距。Clark 等对全球 91 个国家的跨期收入差距分析表明，金融发展有利

于降低收入差距和消除贫困，这与倒“U”假说结论不一致。贝克等人也认为，金融发展与收入分配差距负相关。而 Honohan
[1]

最近的研究认为，金融发展可以扩大收入差距，也可以缩小收入差距，两者之间的关系复杂，并非简单的“倒 U”关系。总之，

对于城乡收入差距与金融发展之间的关系，国外学者运用各国经验数据和各种数理模型进行了长时间的研究，但研究的结果差

异较大，还无法形成统一的看法。

近年来，随着改革开放进入深水区，我国城乡收入差距问题逐渐显现，并已经成为影响经济发展与社会和谐的重要因素。

在此背景下，国内学者开始运用统计及计量模型方法对金融发展与收入差距问题进行研究。章奇等
[2]
利用改革开放后 20年的数

据，分析了各省金融机构发展和城乡收入分配之间的关系，认为金融机构发展拉大了城乡收入差距。姚耀军
[3]
利用 1978—2002

年的时间序列数据建立了 VAR 模型，得出金融发展规模与城乡收入差距正相关、金融发展效率与城乡收入差距负相关的结论。

温涛等
[4]
利用建国后 50 多年的数据研究了金融深化与农民收入变化之间的关系，并得出金融发展抑制了农民收入增长的结论，
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这与我国发展事实不相符。叶志强等利用各省的面板数据进行实证分析，认为金融发展不影响城市居民可支配收入，但与农村

居民收入增长负相关。曹广喜等采用江苏省今年来的数据涉及模型，认为金融发展规模与城乡收入差距负相关，金融发展效率

与城乡收入差距正相关，这与近些年来国家层面上研究不相符。迄今为止，关于金融发展与城乡收入差距之间关系的研究已有

不少学者涉及，但他们基本是以整个国家为研究对象，很少探讨单个省市这方面的问题
[5]
。为此，本文以江西为例，利用其 1993

—2010 年的数据，研究农村金融发展对城乡收入差距的影响。

1 数据与模型

1.1 模型构建

VAR 模型(向量自回归模型)是非结构化的多方程模型，广泛运用于对时间序列数据的处理，本文利用 VAR 模型对江西省农村

金融发展与城乡收入差距之间的关系进行研究
[6]
，模型如下：

Yi=A1Yt-1+A2Yt-2+…+ApYt-p+BXt+μt (1)

其中，Yt为 k维内生变量向量；Xt为 d维外生变量向量；μt是 k维误差向量，A1，A2，…，Ap，B是待估系数矩阵。

1.2 变量说明

早期一些学者对金融发展的度量只强调其规模，而在本文采用近年来的主流做法，用金融发展规模和效率度量金融发展
[7]
，

具体指标选取如下：

(1)城乡收入差距指标(URD)。对于城乡收入分配差距指标的测定，国内学者少有分歧，即用城镇居民人均可支配收入与农

村人均纯收入之比来衡量，本文也采用此法，将江西省的相关数据带入处理。

(2)农村金融发展规模指标(RFD)。对于金融发展规模指标的衡量，一般采用称为“戈式指标”的金融相关比例指标，本文

根据中国经济和农村金融发展的实际情况，采用农村存贷款总额与农村 GDP 的比值来反映农村金融发展的规模。其中，农村贷

款包含农业贷款和乡镇企业贷款；农村存款包含农户储蓄和农业存款；农村 GDP 则包含农业(农林牧副渔业)产值和乡镇企业产

值。

(3)农村金融效率(RFE)。本文借鉴王志刚等人的做法，用农村贷款与农村储蓄之比来反映金融机构将农村存款转化为农村

贷款的效率。

(4)城市化水平指标(UL)。城市化水平主要是指人口城市化水平，而对于人口城市化的衡量，有两种方法，分别是非农人口

占总人口的比重及城镇户籍人口占总人口的比重，本文采用第一种做法。

1.3 数据说明

选用的江西省相关数据跨度为 1993—2010 年，并对相关变量进行如下处理：

URD：城镇居民人均可支配收入/农村居民人均纯收入

RFD：(农业贷款+乡镇企业贷款+农户储蓄+农业存款)/农村 GDP
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RFE：(农业贷款+乡镇企业贷款)/(农户储蓄+农业存款)

UL：非农人口/总人口

文中涉及的数据来源于 1993—2010 的《中国统计年鉴》、《江西统计年鉴》，对于 1996 年前《江西统计年鉴》中缺少的

数据，从国家统计局网站得出，为避免变量出现剧烈波动，对涉及的变量数据均以 1992 年为基准，以价格指数进行平滑处理。

2 实证结果

2.1 单位根检验

变量为同阶单位根是确定变量之间存在协整关系、因果关系以及建立 VAR 模型的前提。ADF 检验法为目前最常用的单位根检

验法。一些变量本身是非平稳的，但其一阶或二阶差分一般是平稳的，为了进行后面的协整检验过程，必须找出各变量的同阶

差分平稳过程，因而有必要进行单位根检验，表 1 为 4 个变量以及其差分值的检验结果。

检验结果表明，在 1%的显著性水平下，URD、RFD、RFE、UL、D(URD)、D(UL)都是非平稳的，而 D(URD，2)、D(RFD)、D(RFE)、

D(UL，2)都是平稳的，说明这 4 个时间序列变量都可作为二阶单整序列，可以进行协整检验。

2.2 协整检验

为了检验上述变量是否具有长期稳定的关系，采用 Johansen 1988 年提出的以 VAR 模型为基础的协整检验法进行协整检验。

P阶 VAR 模型：

Yt=A1Yt-1+A2Yt-2+…+ApYt-p+BXt+ut (2)

其中，Yt是 m维非平稳 I(2)序列，At是信息向量。

表 2 给出了协整检验的结果，最大特征值统计量和迹统计量分别与其临界值对比后发现 URD、RFD、RFE 和 UL 之间存在长期

的协整关系，在 5%的显著性水平下，得到的协整方程如下：

URD=1.48RFD-5.31RFE+0.027UL (3)
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由协整方程(3)可知：(1)江西省农村金融规模发展与城乡收入差距正相关，而江西省农村金融效率与城乡收入差距负相关，

这与姚耀军研究的结果一致。(2)城市化水平与城乡收入差距正相关，这表明近些年来江西省城乡收入差距的扩大与江西省城市

化水平的快速提高有关。

2.3 格兰杰因果检验

在检验了 URD、RFD、RFE、UL之间存在着协整关系之后，还需要进一步检验各变量之间的因果关系。Granger 因果检验的结

果见表 3。

由表 3 可知，在 2%的显著水平上，江西省农村金融规模是城乡收入差距的格兰杰原因；在 7%的显著性水平下，江西省农村

金融效率与城乡收入差距具有双向的格兰杰因果关系，农村金融效率会影响城乡收入差距，城乡收入差距反过来也会影响农村

金融效率；在 1%的显著性水平下，江西省城市化水平是城乡收入差距的格兰杰原因。

3 结论和对策建议

研究结果表明，江西省农村金融发展与城乡收入差距之间具有长期的均衡关系。农村金融发展规模、农村金融效率和城市

化水平都是城乡收入差距格兰杰原因，农村金融发展规模的扩大及城市化水平的提高都会拉大城乡收入差距，而农村金融效率

的提高会缩小城乡收入差距。由此，本文认为造成江西省城乡收入差距持拉大的深层次原因是：江西省广大农村地区经济基础

薄弱，农村金融滞后于经济的发展，未能提供农村发展必要的支持。因此，需重视对农村金融的扶持政策，构建多样化农村金

融机构体系，加大农村金融对农村中小企业和农户经济的支持，努力促进农村经济的发展，增加当地农村居民的收入，缩小城

乡收入差距。具体政策建议如下：

3.1 重视对农村金融的扶持政策

政府应重视对农村金融的扶持政策，通过减免营业税等支持农村信用社的经营和发展；实行有差别的监管政策，对于农村

地区设立的商业银行，可以给予相对于城区行更加便利的准入条件；对于农村地区金融机构实行有差别的存款准备金率。

3.2 构建多样化农村金融机构体系
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在金融控股公司框架内建立政策性农村金融再担保机构、农业保险机构和农村金融资产管理公司。通过再担保与农业保险，

对农村信贷机构的安全性与信贷投放积极性提供确实保障；以资产管理公司实行对不良资产的及时有效管理和市场化处置。以

金融控股公司参股形式构建农业产业化投资基金管理公司。通过全国性商业银行柜台销售试验区内开发的农业投资基金产品。

3.3 加大农村金融对农村中小企业和农户经济的支持

参考国内外经验，政府可立法要求相关金融机构对县域经济发展提供必要的信贷支持。鼓励现有的金融机构加大对农村地

区商业活动的支持，定期为乡镇企业提供融资服务，为农民提供相关的金融产品及金融服务，开发适应农村中小企业和农户需

求的贷款产品
[8]
。

3.4 促进农村经济的发展，使金融发挥作用的程度提高

金融发展对经济增长作用机制表明，金融总是在经济初始发展水平基础之上发挥作用，经济基础好，金融发挥的作用更大。

因此，需要改善农村经济，使农村金融对经济的促进作用更好地发挥。具体措施包括：建立城乡统筹的农村公共产品供给体系，

将农村公共事业列入政府公共财政范围；推进农村土地规模化经营，实现规模经济；使农村经济与我国市场经济接轨，实行市

场化运作，激发农村经济活力。
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