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安徽中小企业融资环境探析

韩 妍

（安徽财经大学金融学院，安徽 蚌埠 233040）

【摘 要】：十九大圆满落幕，习主席指出，中国特色社会主义进入新时代，我国经济发展站在了新的历史方位

上，安徽经济发展更是处在一个全新的阶段。据国家发改委统计，中小企业数在国内工商注册中，竟然占到总数的

99%。中小企业作为中国特色社会市场经济中不可或缺的组成部分。然而其所处融资环境与其所肩负的责任却是极

不相称的。据此，主要论述中小企业尤其是安徽中小企业的融资环境现状、原因以及相关对策。
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当前大环境是：全球化遭受逆风，尤其是美国退出环太平洋经济合作协定，英国脱离欧盟；发达国家以此为端掀起逆全球

化浪潮，无疑缩小了我国工业产品远销海外的市场，而安徽作为改革开放以来承接东部劳动密集型企业的中部欠发达地区，中

小企业广布，中小企业的发展壮大对经济的影响在安徽地区体现得尤为明显，所以如今的国际形势和经济走向自然也给安徽中

小企业发展造成很大阻碍。加上中小企业自身风险大，当前收益率低，更使得融资环境困难成为制约其发展壮大的最大因素。

1、安徽中小企业融资环境现状

首先，安徽中小企业融资结构失衡。一般来说，这些中小企业产业链较短，加上商业信用的有效运用，使得短期融资并不

难筹集，企业上下游间可以赊销，只要把商品销售出去就可以收回资金。但是由于企业规模小，发展前景不好预测，信用值较

低，银行一般是不愿意长期贷款给中小企业的，而商业信用又不能支撑长期发展，这使得中小企业要想做大做强，谋求长远发

展，变得十分困难。

其次，安徽中小企业主要依靠自身力量，内部融资为主，即使是外部融资也是民间贷款为主，银行贷款比重低。而优融资

理论早已表明，在内部融资和外部融资方面以内部融资为首选，在内部融资不足时谋求外部融资，而外部融资又以直接融资为

主，间接融资为辅，

显然安徽中小企业融资模式并不完全符合科学的优序融资模式理念，而是陷于内部融资不足以支撑长远发展，而外部融资

这一块过于薄弱，且是以间接融资，简单的说就是银行借款为主的窘境。其实这一现状并不仅限于安徽地区，我国企业融资方

式从整体上来看本身相对于西方完善的资本市场融资模式就是畸形的，因此合理的融资模式是全面改善我国企业融资环境的关

键。

再有，安徽中小企业担保机构十分不完善。担保机构作为银行和中小企业之间沟通的重要桥梁，在沿海地区发展地很是迅

速，担保机制也更趋于完善，而在不发达的安徽地区，担保公司分布少，且规模小，根本无法满足安徽省众多的中小企业的融

资需求。
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最后，安徽省人民政府发布了关于促进中小企业加快发展的若干意见，政府也意识到中小企业的重要性，在税收政策上给

予帮助，但是，仍需加大扶持力度。安徽中小企业不仅受自身能力限制，更受大型企业欺压，在规模效益方面，相对于大型企

业，处于极其不利地位，这都需要政府出面出台政策，维持市场交易机制的公平公正，为中小企业的发展之路保驾护航。

2、安徽中小企业融资环境形成的原因

（1）虽然我国经济发展近年发展稳定迅速，但是不得不承认我国的屈辱的近代史是我们在资本市场方面的发展远远落后于

西方发达国家，我国资本市场仍然处于发展的阶段，这种情况在短时间内不会得到明显改变，因为经济基础决定上层建筑，我

国是世界上最大的发展中国家，处于并将长期处于社会主义初级阶段，这个事实决定了我国不发达地区，比如安徽地区必定是

以间接融资为主，而直接融资渠道狭窄。显然地，日益完善我国资本市场，将会有两大助益：第一，安徽中小企业的融资渠道

大大拓宽；第二，大企业在资本市场日渐规范，利率机制更加灵敏的大背景下，肯定更偏好于直接融资，对银行的贷款依赖性

大大降低，银行由此失去了大量大客户，为了给自己手中的大众存款寻找更多的资金需求者，保证银行正常运转，就不得不把

中小企业重新列为重点发展对象，对中小企业的贷款要求也会降低，这样，从正反两方面都促进了安徽中小企业融资的便易性。

（2）安徽地区没有建立起良好的信用机制，企业特别是中小企业对自身信用的重视程度还很不够，信用意识淡薄，当今社

会，信用等于金钱，一个诚信可靠的企业形象会成为不可估量的无形资产，为企业带来巨大间接效益。当然，企业一定要重视

商业银行的信用要求，并与自身发展理念相对应，做得不好的地方加以改善，尽力达到银行要求，才能做到对症下药，顺利拿

到贷款。

（3）安徽中小企业由于规模不大，往往会忽视内部管理，尤其是财务管理，而众所周知，合理的资产结构是银行考察其还

贷能力的重要组成部分，合理适度的使用财务杠杆，保证自身资金周转安全，才是避免破产风险，实现可持续健康发展的上上

策。

（4）安徽中小企业以劳动密集型为主，很大一部分出口海外，对外依赖程度深，而逆全球化的热潮一浪高过一浪，这无疑

给安徽中小企业的产品远销出了个大难题，大大缩小了产品市场范围。产品滞销，资金链一旦断裂，企业将会面临极大风险，

企业连短期融资都会成问题。

3、安徽中小企业融资环境的改善对策

首先，我国应加快资本市场基础设施建设，完善资本市场传导机制，促进金融工具多元化，创新化，对安徽中小企业融资

有所助益的金融工具有很多。试举一例，如票据发行便利：由企业自行发行短期票据，银行则负责包销，在短期票据发行在某

一时间段失效，没有筹集到所需资金时，银行扮演安全网的角色，负责包销或者提供没有销售出部分的等额贷款，这一金融工

具其实是变相的银行借款，但它减轻了银行负担，银行不至于承担那么大风险，而中小企业也能利用这个金融工具，改变其融

资结构失衡的问题，短期融资连接起来形成长期资金链，达到长期融资的效果。这个道理和大额定期存款类似，即使短期存款

人也能得到长期存款的利率收益。于银行无害，于投资者有益，这就是金融工具创新强大之处。

其次，十八大以后，我国积极推动“一带一路”建设，无疑给经济全球化以巨大推动力，我国在新的历史阶段，应该秉持

着共商共建共享的全球治理观，推动国际产能和装备制造合作，挖掘新的经济增长点，增强各国内生发展动力，同时也为我国

中小企业，尤其是安徽中小企业的产品提供更广阔的销售市场，各国对接政策和发展战略更能使我国中小企业生产的产品更加

适销对路，有利于减轻中小企业经营风险，据此，银行给予企业贷款时，也会由于经营风险的降低而收取较低的利息，中小企

业融资受到的歧视也会减弱。还有一个最重要的一点，我国开放的理念不但不能受逆全球化的影响，还要稳定开启新征程，扬

帆起航，进一步走向世界，发展更高层次的开放型经济，推动经济全球化朝着更加普惠共赢平衡的方向发展，并且，“一带一

路”在某种程度上也是推动中国企业走向世界，引入外资，这又给了安徽中小企业一条宽广的融资渠道。
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再次，银行给企业贷款，给企业做信用评级的时候，更多的是看这个企业的发展前景，企业生产产品是否真的具有市场竞

争力，是一个关键考虑因素。在现今社会，创新是驱动发展的第一动力，是撬动发展的第一杠杆，企业在进行产品设计研发方

面要注入资金和较大人力，只有真正在产品创新方面领先于人，才能真正弱肉蚕食的资本市场站稳脚跟，只是跟风附庸，盲目

附和市场潮流，是走不长远的。所以可以得出结论：只有具备创新理念的中小企业才能赢得银行的青睐。

再有，拓宽融资渠道，善用民间资金，给民间融资创造条件，加强制度规范，强化市场准入章程，增强安徽企业，尤其是

安徽中小企业对民间融资的信心；同时加强信用评级制度，适者生存，可以从另一面促进对贷款给风险较高的中小企业的民间

资金盈余者以极大的信心，使信用良好的中小企业能够以更低的利息率和更快的速度贷到需要的贷款，这也会从侧面更好地促

进企业对商业信用的重视，从而树立更加良好的企业形象，而可靠的企业形象又会改善企业的融资环境，如此良性循环，

正是我们想要达到的最佳效果。最后一点，安徽中小企业在融资方面要加强务实合作，比如不同的企业之间在需要不同种类外

币或分别想要选用固定利率和浮动利率的情况下，根据各自在不同的市场的相对利率优势进行合作就可以得到更大幅度的利率

优惠，这也就是所谓的互换，企业可以从这方面多找找思路，求合作，谋发展。

并且，传承徽商精神，树立良好的企业形象是关键一步，不可忽视精神的力量。安徽自古就有经商传统，徽商更是名扬四

海，徽商精神曾被传诵一时，在新时代下，更要用习近平新时代中国特色社会主义新思想武装自己，充实徽商精神，取其精华，

去其糟粕，让其在今天熠熠生辉，继续教育培养着新一代的安徽企业。

此外，在安徽中小企业在遇到资金周转困难时，还可以选择企业合并，而合并就有机会产生协同效应，也就是说两件或以

上中小企业合并后，它的市场竞争力会大大增强，净现金流量会超过目前两间公司预期的现金流量总和，甚至，合并后两间公

司的业绩也会比目前两间公司独立存在时候的预期更高。打个比喻，和踢球一样，有一对只会进攻，另一对只会防守，如果分

开比赛，肯定输的机会大，但如果两队可以合并，有前有后，你进取，他稳守，赢得机会更大，所以好处不只是一加一等于二，

还会大于二。银行方面看到企业前景良好，自然愿意将还款期限延后，甚至加大给予贷款力度，并且两家中小企业还可以额外

签订一份合约，合约写明在双方解决目前资金困难，顺利度过企业的财务危机时刻，就进行分拆，也就是所谓的“分手机制”，

提前约定好，好聚好散。安徽中小企业可以在遇到万分难以周转的资金困难的情况下考虑这个方法，因为企业合并会遇到一系

列管理问题，况且安徽中小企业以家族人员管理为主，更加难以管理，不建议优先考虑，可以作为最后一步棋。

最后，由于安徽中小企业规模尚小，且多为家族企业，领导者大多是由所有者自身担任，这就需要领导者多多加强自身能

力建设，培养管理能力；或者可以聘请专业的管理者管理公司，避免企业陷入人情漩涡。除此之外，安徽中小企业领导者更要

量力而行，注重风险收益的理性分析，对公司所做项目审慎裁夺，做一个合格的领头羊。
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