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利用资本市场促进苏南经济发展的问题研究1 

郭晓晓 

（无锡太湖学院，江苏 无锡 214064） 

【摘 要】：苏南地区的资本市场不断突破，推动了苏南经济发展。围绕苏南资本市场的现状及特点，分析自身

优势和短板不足，找准通过资本市场融资存在的困难和薄弱环节，提出未来应加快发挥资本市场功能，实现产业结

构升级，提升证券经营机构保荐能力，推动苏南经济乃至江苏经济的蓬勃飞跃。 
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苏南经济近年屡创佳绩，资本市场的发展在其中发挥了功不可没的作用。借助资本市场的力量，一方面促进了苏南资源优

化整合与产业转型升级，另一方面提升众多企业的综合竞争力，培育和做强了优势产业。目前在上市公司数量、筹集资金数、

上市公司经营业绩等方面，苏南地区无论是江苏省还是全国均居于前列。然而，与经济发展水平相比，在规模、质量、数量等

方面仍不匹配，产业结构相对落后，苏南地区在利用资本市场方面还有相当的潜力。 

1、苏南地区的资本市场现状 

作为江苏经济的引领者，苏南地区一直致力于利用资本市场促进地方经济发展。2017 年苏南地市企业上市工作依然保持强

劲势头，苏南四市新增上市公司合计达到 58 家，占全省新增上市公司总数的 90%。再融资的上市公司中，除去苏中、苏北 9 家

之外，其余全部来自苏南五市。然而，上市公司涉猎的行业和经营业绩以及上市公司的资本运作等方面存在诸多不足之处。 

1.1上市公司数量和筹资额稳中有升，但仍显不足 

2017 年，苏南资本市场各项指标在全国位居前列。截至去年底，沪深 A 股共有 3467 只股票上市交易，其中江苏地区共有

381 家 A 股上市公司，比 2016 年净增加 65 家，占沪深 A 股总数 10.99%。而苏南地区中的苏州、南京和无锡位居前三，上市企

业总数占全省上市总数的 67.45%，体现了苏南企业较高的规范水平和的良好的经营发展盈利能力和规范水平。但资本市场对苏

南经济的渗透力尚且不够，上市公司规模普遍较小。 

1.2行业分布主要集中在第二产业 

从行业分布看，苏南地区上市公司中机械设备、化工、电气设备名列前三甲，农林牧渔、非银金融、休闲服务三大行业的

上市公司较少。这种行业分布格局一定程度反映了苏南地区的产业结构格局，第二产业比重大，得益于基础雄厚，各方面发展

相对成熟，而第一、三产业中较多企业由于高不确定性、轻资产等特点，决定了其难以获得银行的信贷支持而缺乏资金支持，

不利于产业结构的优化和升级。相比而言，资本市场能够为投融资双方提供风险共担、利益共享的机制，成为推动中小企业特
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别是科技创新型企业成长的重要平台。 

1.3资本运作力度有所加大，但方式有待创新 

苏南资本市场部分企业已经实现通过并购重组来优化资源配置，推动了苏南经济的产业结构调整，尤其是有效促进了高新

技术产业的发展。但大部分并购重组还停留在传统产业升级。与舭邻的上海相比，苏南地区利用资本市场实现质的飞跃还有待

挖掘，上市公司资本运作方式也需要创新。 

2、苏南资本市场的特点 

在企业和政府双重推动下，资本市场积极作用得到长足发展，推进了企业上市和融资，促进了企业在提质增效升级。为了

满足苏南经济的飞跃发展，苏南资本市场在规模、结构、制度等方面不断呈现出新的特点。 

2.1苏南多层次资本市场已初步形成 

苏南资本市场近年来创新力度不断加快，直接融资渠道发展迅速，已经初步形成了多渠道的复合资本市场，包括股票市场，

创业板市场、债券市场和期货市场。企业通过资本市场实现资源优化配置和制度创新，支持企业转型发展、做大做强，成为服

务实体经济社会发展和改革创新的骨干力量。 

2.2创业板市场势头强劲 

创业板市场的实施对于苏南经济是一场“革命性”的机遇。苏南地区的中小企业众多，在与其他地区产业的比较中也始终

居于前列，一直缺乏适当的融资渠道，这在很大程度上影响了中小企业的发展。而我国创业板市场则定位于为中小型创业企业，

它的上市标准较低。为中小企业的发展提供了新的融资渠道，尤其是为高新技术企业成果转化为生产力建立了良好的催生机制，

这些企业上市后将会为提升苏南经济做出更大的贡献。 

在新三板方面，至 2017 年底，江苏共有 1390 家公司挂牌新三板，其中苏州、南京、无锡、常州挂牌公司数量居前四，分

别达到 459家、237家、232家、124家。此外，从进入创新层的情况看，苏州、南京、无锡新三板创新家数居全省前三强。 

3、对策建议 

就如何更好地利用资本市场促进苏南经济发展具有重大的现实意义。结合苏南地区资本市场的现状及特征，苏南经济基础

雄厚，市场主体多样，迫切需要股权融资、债券融资、场外交易、创业投资等灵活的融资安排，需要结合苏南多层次资本市场

的发展实际，积极促进市场的均衡发展、协调发展，更好地实现产融结合。 

3.1进一步发挥资本市场功能，服务实体经济 

一方面要充分认清深化市场改革的历史任务。新兴市场的特点，决定了苏南地区必须坚持以改革的方法解决资本市场发展

中的难题；同时，转变经济发展方式迫切要求发挥资本市场的功能作用，对于苏南经济实体经济将是重要历史机遇。另一方面

资本市场的创新步伐正在加快，苏南资本市场各方必须坚持解放思想，跟上市场发展的步伐，不断创新服务理念，服务思路和

服务措施。 

3.2推进资本运营，加快产业结构升级 
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资本运营可以提升资本价值。借助资本市场，资产实现了价值化、货币化和证券化，投资者在将资产有效组合的同时，相

应推动了生产要素的重新配置和组合，刺激市场资源向优势产业倾斜集中，实现资源在整个社会范围内的合理配置，促进产业

结构的优化和调整。利用资本市场为苏南企业的成长、扩张、技术创新提供长期资金支持，从而促进产业结构的高度化，实现

产业结构的增量调整。通过整合转化，改善产业的市场适应性和竞争力，实现整体经济结构的优化升级。 

3.3结合企业实际情况，实现资本多元化的支持 

企业借力资本市场的最好时期在成长期和成熟期。现代资本市场具有低成本筹集资金、分散投资风险、优化资源配置、约

束企业行为的重要功能，对资本市场认识不能仅仅局限于让更多的企业在国内主板市场上市，而中小企业的发展需要资本多元

化的支持，这就需要充分利用资本市场独特的资源配置机制来解决企业发展过程中的资金短缺问题。 

3.4提升证券经营机构保荐能力，强化服务质量 

作为资本市场重荽的专业机构，证券公司在推进企业上市、提高上市公司利用资本市场能力等方面发挥的作用日趋明显、

重要。证券经营机构应当努力打造功能齐备、分工专业、服务优质的金融服务产业，坚持服务实体经济，紧紧围绕实体经济的

现实需求推进业务和产品创新，支持中小微企业发展，提升证券经营机构服务实体经济的能力和水平，促进苏南资本市场更好

地服务实体经济。 
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