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2014 年全球经济形势及宏观 

政策分析判断 

经济形势监测分析课题组
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（上海市发展改革研究院 200032） 

【摘 要】：2014 年世界经济形势总体好于今年，但弱于预期，上海稳增长压力依然较大。本文在分析全球经济

增长、国际贸易投资、全球金融市场、全球价格，以及主要经济体政策取向等方面发展态势的基础上，提出了国际

经济形势的五点基本判断。同时本文还分析了明年国内经济的发展前景，提出了上海经济健康稳定发展的关键着力

点。 

【关键词】：全球经济 形势 宏观政策 2014 年 

2014 年，世界经济形势总体好于今年但弱于预期，主要是美国QE政策退出预期与新兴经济体增长放缓的影响，增加了复苏

的不确定性。主要有以下五点基本判断： 

第一点基本判断：世界经济继续缓慢复苏，先行指标走势回升，美国复苏势头明显，欧元

区开始走出衰退，日本短期刺激向好，但新兴经济体增长前景不容乐观 

2014 年世界经济将延续 2013 年的缓慢复苏态势，面临的不确定性和下行风险有望进一步缓解（IMF 最新预测 2014 年世界

经济下行风险较之前有所降低），但仍未完全消失。新兴经济体增长减缓、美国货币政策调整导致全球金融状况趋紧、部分国家

公共债务居高不下、财政可持续性并未实现、未来金融体系架构演变仍不明确等风险，将形成 2014 年世界经济增长的下行压力。

根据国际货币基金组织（IMF）2013 年 10 月最新预测，世界经济 2013 年和 2014 年将分别增长 2.9%和 3.6%,比 7 月的预测值分

别下调了 0.3 和 0.2 个百分点，这是 IMF 连续第三次下调对今明两年经济增长的预期（表 1）。从先行指标走势来看，经济景气

指数和股市指数明显上升；采购经理指数（PMI）超过 50 的荣枯分界线，且呈现上升态势；主要发达国家和地区的商业信心指

数和消费者信心指数开始回升；美国、日本的失业率有所下降（表 2）。 

表 1 IMF 对 2013 年和 2014年全球经济增长的预测 

年份 

经济体 

2013 年 1月预测 2013 年 4月预测 2013 年 7月预测 2013 年 10 月预测 

2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 

世界 3.5 4.1 3.3 4.0 3.1 3.8 2.9 3.6 

                                                        
1作者简介：经济形势监测分析课题组主要成员：肖林、马海倩、汪曾涛、金哲超。 
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发达经济体 1.4 2.2 1.2 2.2 1.2 2.1 1.2 2.0 

新兴经济体 5.5 5.9 5.3 5.7 5.0 5.4 4.5 5.1 

美国 2.0 3.0 1.9 3.0 1.7 2.7 1.6 2.6 

欧元区 -0.2 1.0 -0.3 1.1 -0.6 0.9 -0.4 1.0 

中国 8.2 8.5 8.0 8.2 7.8 7.7 7.6 7.3 

日本 1.2 0.7 1.6 1.4 2.0 1.2 2.0 1.2 

印度 5.9 6.4 5.7 6.2 5.6 6.3 3.8 5.1 

巴西 3.5 4.0 3.0 4.0 2.5 3.2 2.5 2.5 

 

数据来源：IMF 数据库 

表 2世界及主要经济体和国家先行指标变化趋势 

年份 

类别 

2010-2012

年平均 
2013 年平均 

2013 

4 月 

2013 

5 月 

2013 

6 月 

2013 

7 月 

2013 

8 月 

2013 

9 月 

采购经理指数

(PMI) 

全球 54.3 53.1↓ 51.9 52.9 51.2 54.0 55.1 53.5 

服务业 54.0 53.5↓ 52.1 53.4 51.1 54.9 56.0 53.6 

制造业 53.9 51.0↓ 50.4 50.6 50.6 50.8 51.6 51.8 

ZEW 经济景气

指数 

欧元区 6.1 36.2↑ 24.9 27.6 30.6 32.8 44.0 58.6 

美国 19.4 47.6↑ 42.5 46.1 51.8 51.7 52.6 56.3 

ZEW 经济景气

指数 

德国 3.7 40.8↑ 36.3 36.4 38.5 36.3 42.0 49.6 

日本 12.5 42.0↑ 44.4 47.8 46.4 41.9 38.3 44.8 

ZEW 股市指数 欧元区 35.8 42.2↑ 33.5 37.1 38.9 48.8 47.8 48.3 
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美国 34.7 43.7↑ 39.3 40.5 42.6 49.3 50.3 48.0 

日本 27.5 38.9↑ 39.4 41.0 34.0 45.7 37.4 39.6 

OECD 综合领先

指标 

欧元区 100.9 100.0↓ 99.9 100.1 100.2 100.4 100.6  

美国 99.9 100.7↑ 100.7 100.8 100.9 100.9 100.9  

日本 100.1 100.7↑ 100.8 100.9 101.0 101.0 101.0  

巴西 100.5 99.3↓ 99.4 99.2 99.1 98.9 98.8  

中国 101.4 99.6↓ 99.6 99.4 99.3 99.3 99.3  

OECD 商业信心

指数 

欧元区 100.5 99.5↓ 99.3 99.3 99.4 99.6 99.8 100.0 

美国 100.7 99.9↓ 99.5 99.4 99.7 100.2 100.5 100.7 

日本 100.0 100.0 99.9 100.0 100.2 100.3 100.4 100.5 

巴西 101.4 100.5↓ 100.7 100.7 100.5 100.2 100.0 99.8 

中国 99.9 98.7↓ 98.8 98.7 98.7 98.7 98.8 98.9 

消费者信心指

数 

欧元区 99.6 98.7↓ 98.4 98.6 98.9 99.1 99.4 99.6 

美国 98.1 99.4↑ 99.4 99.7 99.9 99.9 99.6 99.3 

日本 99.0 100.3↑ 100.6 100.6 100.5 100.3 100.0  

巴西 102.0 101.5↓ 101.7 101.4 101.1 100.8 100.6  

中国 98.3 96.5↓ 96.9 95.9 95.2 94.9 94.9  

工业生产指数 

美国 91.9 98.9↑ 98.7 98.9 99.0 99.0 99.4  

欧元区 101.7 99.8↓ 100.0 99.7 100.4 99.4 100.4  

日本 98.8 95.9↓ 95.9 97.7 94.7 98.0 97.0  

失业率 美国 9.3 7.6↓ 7.5 7.6 7.6 7.4 7.3  
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西班牙 20.9 26.3↑ 26.5 26.4 26.3 26.2 26.2  

希腊 15.1 27.1↑ 27.2 27.5 27.5 27.6   

欧元区 10.1 12.0↑ 12.1 12.1 12.1 12.0 12.0  

意大利 8.4 12.0↑ 12.0 12.2 12.1 12.1 12.2  

日本 4.8 4.1↓ 4.1 4.1 3.9 3.8 4.1  

 

数据来源：采购经理指数（PMI）来自摩根大通；ZEW经济调查数据来自欧洲经济研究中心；综合领先指标、商业信心指数、

消费者信心指数、工业生产指数来自 OECD数据库；失业率来自各国劳动统计部门 

 

数据来源：IMF 数据库 

图 1发达经济体与新兴经济体经济增长趋势及 IMF预测 

发达经济体复苏势头增强，将成为 2014 年世界经济增长的主要驱动因素，但仍需密切关注美国财政整顿、欧元区失业率高

企、日本财政紧缩等的不利影响。IMF预测 2013 年和 2014 年发达经济体增速分别为 1.2%和 2.0%,与 7月份预测基本持平(图 1)。

(1)美国经济呈现复苏态势，但仍面临过度财政整顿隐患。国内私人消费迅速增长以及目前仍然极为宽松货币政策，带动了美国

经济增长的恢复。但自动减支的财政整顿引发提高债务上限的争论，导致财政调整性质和力度具有较大不确定性，未来可能导

致新一轮的动荡不定和增长减缓。IMF 预测美国羟济 2013 年和 2014 年将分别增长 1.6%和 2.6%,较之前预测值分别小幅下调了

0.1 个百分点和 0.2 个百分点(表 1、图 2)。(2)欧元区经济开始走出衰退，但失业率仍居高不下。2013 年第二季度，欧元区结

束了连续 6 个季度的衰退。在一系列政策推动下，许多尾部风险得以消除，欧元区金融市场也逐渐趋于稳定，但受到失业率居
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高不下、部分边缘国家处境依然困难、出口仍然低迷，以及银行资产负债状况不确定性依然存在等问题的困扰。 

IMF 预测欧元区经济 2013年和 2014 年将分别增长-0.4%和 1.0%,2013年较之前预测值上调0.1 个百分点，2014年则基本持

平（表 1、图 3）。（3）日本经济在短期政策刺激下反弹，但将面临财政紧缩影响。由于日本政府推出的财政刺激和极度宽松的

货币政策，其私人消费、投资、出口都将在短期内增强，但未来随着刺激政策的进一步实施，通胀压力和财政支出压力将不断

增强。2014 年财政政策的紧缩将会使其经济增长有所放缓。IMF 预测日本经济 2013 年和 2014 年将分别增长 2.0%和 1.2%,较之

前预测值基本持平（表 1、图 4）。 

 

图 2美国主要经济指标走势及 IMF 预测 

 

图 3欧元区主要经济指标走势及 IMF预测 
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图 4日本主要经济指标走势及 IMF 预测 

新兴经济体增长普遍放缓，主要面临潜在产出增长率下降和周期性下滑风险，以及美国 QE政策退出可能引发的金融风险。

新兴经济体增速虽然仍将高于先进经济体，但出现明显下滑，幅度超出预期（图 1）。主要原因包括主要新兴经济体潜在产出增

长率下降（如中国和印度），部分国家正从周期性高峰下滑（如俄罗斯和南非）等。同时，新兴经济体还将面临美国 QE 退出所

引发的金融风险。IMF 预测亚洲地区（包括中国、印度、东南亚 5 国）2013 年和 2014 年分别增长 6.3%和 6.5%（较之前预测值

分别下调了 0.6 和 0.5 个百分点）；中东、北非、阿富汗和巴基斯坦国家 2013 年和 2014 年分别增长 2.3%和 3.6%（较之前预测

值分别下调了 0.7 和 0.1 个百分点）；拉丁美洲和加勒比国家 2013 年和 2014 年分别增长 2.7%和 3.1%（较之前预测值均下调了

0.3 个百分点）（表1、图 5）。 

 

数据来源：IMF 数据库 

图 5新兴经济体主要经济指标走势及 IMF预测 

第二点基本判断：全球贸易和国际投资继续恢复性增长，服务贸易发展迅速，全球价值链
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成为经贸发展的主要推动力，中国等发展中国家仍是跨国公司投资首选地，TPP、TTIP、BIT 推

动贸易投资更趋自由化便利化 

本轮全球金融危机以来，全球贸易和国际投资在 2009 年和 2012 年出现两次急剧萎缩之后,2013年开始恢复性增长,2014年

仍将延续这一态势。从全球贸易来看,2009 年跌至-10.6%的低谷，之后几年虽然有所增长，但增速十分缓慢。IMF 预计 2013 年

和 2014 年全球贸易总量将分别增长 2.9%和 4.9%（较之前预测值分别下调了 0.2 和 0.4 个百分点），仍然远低于近十年 10%的平

均水平（表 3）。从国际投资来看，全球直接外资流量经过 2010 年和 2011 年的小幅上升后，2012 年再次下降 18%,跌至 1.35 万

亿美元，已接近 2009 年低谷时 1.22 万亿美元的水平。联合国贸发会议预测,2013 年全球直接外资流量将接近 2012 年的水平，

达到 1.4万亿美元，2014年随着投资信心的逐渐恢复，可望达到 1.6 万亿美元（图 6）,但增长前景仍面临显著风险。 

表 3全球贸易发展趋势及 IMF 预测 

年份 

类别 

1993-2012 平

均 

2009 2010 2011 2012 

2013 

预计 

2014 

预计 

全球货物和服务贸易总量 10.0 -10.6 12.8 6.1 2.7 2.9 4.9 

出口 

全球 

货物和服务

贸易 
9.9 -10.4 12.9 6.1 2.8 3.0 5.1 

货物贸易 9.8 -11.4 14.1 6.2 2.9 2.7 5.1 

先进经济体 

货物和服务

贸易 
8.6 -11.6 12.4 5.7 2.0 2.7 4.7 

货物贸易 8.4 -13.4 14.3 5.9 1.7 2.4 4.7 

新兴和发展中

经济体 

货物和服务

贸易 
13.5 -8.0 14.0 6.8 4.2 3.5 5.8 

货物贸易 13.3 -8.1 13.8 6.7 4.7 3.3 5.7 

全球 

货物和服务

贸易 
10.0 -10.9 12.7 6.1 2.6 2.8 4.7 

货物贸易 10.2 -12.0 14.0 6.8 2.1 2.6 4.8 

先进经济体 
货物和服务

贸易 
8.8 -12.1 11.7 4.7 1.0 1.5 4.0 
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货物贸易 8.9 -13.1 13.4 5.2 0.5 1.0 4.1 

新兴和发展中

经济体 

货物和服务

贸易 
13.6 -8.3 14.7 8.8 5.5 5.0 5.9 

货物贸易 13.8 -9.7 15.2 9.9 5.1 5.3 6.0 

 

数据来源：IMF 数据库 

 

数据来源：贸发会议《2013 年世界投资报告》 

图 6联合国贸发组织对国际投资形势的预测 

值得关注的是，在全球贸易和国际投资弱势复苏的同时，全球贸易投资格局继续调整重塑，呈现一些新变化。一是服务贸

易在全球贸易投资体系中的地位进一步提高。伴随经济全球化和产业服务化，全球服务贸易发展迅猛，服务贸易的增长在一定

程度上弥补了货物出口下滑的缺口，在国际贸易中的地位不断上升，占全球贸易总额的比重已接近 20%,其中服务贸易占出口增

值部分的比重几乎接近一半（约为 46%）。二是全球价值链日益成为国际贸易和投资的主要推动力。生产工序的分散化和工序中

生产任务和生产活动的国际分工催生了无国界的生产系统，中间产品和服务的交易被分割且分散在各国的生产工序中进行，大

多数国家都已经瞄准特定的全球价值链环节，依托自身优势参与全球价值链中的竞争。目前全球约有 60%的贸易为中间产品和服

务贸易，其价值已经超过 20万亿美元。三是发展中国家在国际投资中的地位进一步加强，中国仍然是大型跨国公司的首选投资

地。根据联合国贸发会议统计，2012 年发展中经济体外商直接投资流入量首次超过发达国家，占全球 52%,外商直接投资流出量

接近全球的 1/3,并且保持持续上升趋势；发达国家外商直接投资流入量和流出量则急剧下降，降幅分别达到 32%和 23%。同时，

据联合国最新《世界投资前景调查》中的数据显示，中国仍是全球大型跨国公司的首选投资地（其次是美国、印度、印度尼西

亚、巴西）,越来越多的跨国公司选择在中国设立运营中心和地区总部。四是投资环境更趋自由化便利化。近年来各种区域自贸
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协定蓬勃发展，在 TPP、TTIP 和 BIT 三大自由贸易谈判的推动下，各国都在广泛参与区域和双边、多边贸易规则的制定，国际

贸易投资规则体系正面临重塑，未来更多地倾向于贸易和投资的自由化，更加强调公平竞争和权益保护。据联合国贸发会议统

计,2012 年，全球至少有53个国家和经济体共通过 86项影响外国投资的政策和措施，这类措施的 75%与投资自由化、便利化及

促进有关。 

表 4全球大型跨国公司关于首选投资地的调查 

地区 

类别 

非洲 亚洲发展中国家 
拉美和加

勒比地区 

发达国家 

北非 南非 
东亚和东

南亚 
南亚 西亚 

美国和加

拿大 

欧共体 15

国 

大型跨国公司首选

投资地评分 
9.0 14.1 63.7 43.3 22.4 37.3 60.1 61 

大型跨国公司首选

投资国家排名 
中国、美国、印度、印度尼西亚、巴西 

 

数据来源：联合国《世界投资前景调查 2012-2014》 

第三点基本判断：美国 QE 政策退出预期加剧全球金融风险，由此导致美国资本市场长期收

益率攀升，刺激新兴经济体资本外流 

近期美联储货币政策收紧的市场预期不断强化，市场普遍认为美国将于 2014 年收紧货币政策（据 CNBC 调研显示，华尔街

预计美联储将在 2014 年 2月开始削减购债规模，彻底结束量宽的时间预计将在 2014 年 7月之后）。尽管美联储主席伯南克一直

对量化宽松政策退出与否持谨慎态度，美联储已经在酝酿货币政策转向，并开始着手“退出路线图”，最终退出只是时机的选

择问题。美国宽松货币政策退出的不确定性进一步加大了全球的金融风险，一旦开始实施退出，势必推动美元中长期走强，对

全球流动性、资本流向以及全球金融市场产生显著而深远的影响。其中，新兴经济体被“剪羊毛”效应将不可避免，除了面对

更加疲软的经济前景，还可能经历汇率和金融市场的过度调整，国际收支会受到严重干扰。目前美联储关于减少量化宽松措施

的言论已经导致美国资本市场长期收益率出现意外攀升，刺激了新兴经济体的资本外流。众多新兴经济体的名义汇率也遭受了

较大程度的贬值，如巴西雷亚尔、印度卢比和南非兰特与美元的汇率比都不同程度地贬值了 8%-16%。欧元区则面临资产缩水和

金融市场风险进一步加大的困扰。近期欧洲央行推出了一系列政策（如对中小企业提供融资支持等）以减轻金融市场的脆弱性

和减缓银行资产负债表的恶化程度，但根据最近调查，欧元区内各国银行普遍对未来发展感到担忧，大多银行仍在不断剥离资

产以降低杠杆率。 

第四点基本判断：全球通胀水平总体平稳，大宗商品价格总体稳中有降，全球通胀形势将

趋于缓和，这也是全球经济复苏的一大支撑 

2013 年全球价格形势总体平稳，2014年将延续这一态势。2014 年全球通胀率水平稳中有降，主要有两方面原因：一是发达

经济体经济虽然有所回升，但产出缺口（潜在 GDP 与实际 GDP 之间的差距）仍然较大；二是商品价格在供给增加和来自主要新

兴市场经济体（尤其是中国）需求减少的双重作用下，已经开始下降。IMF最新预测显示 2013 年和 2014 年全球及大多数国家的

通货膨胀率都将保持在低位（日本除外）（表5、图 7）。同时，2014 年全球大宗商品价格也将趋于平稳。IMF 预测主要大宗商品

价格在 2014 年将有小幅回落（表 6）。如国际石油现货2013年为每桶 104.5美元，2014 年将回落至每桶 101.4 美元；食品价格
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在 2013 年有小幅上升之后，2014 年将会回落 6%；金属价格则在 2013 年和 2014年分别回落 4%和 5%。 

 

数据来源：IMF 数据库 

图 7全球通货膨胀率及 IMF预测 

表 5全球通货膨胀率及 IMF预测 

年份 全球 发达国家 新兴和发展中国家 欧元区 日本 美国 

2005 3.8 2.3 5.9 2.2 -0.3 3.4 

2006 3.8 2.4 5.7 2.2 0.2 3.2 

2007 4.1 2.2 6.5 2.1 0.1 2.9 

2008 6.0 3.4 9.2 3.3 1.4 3.8 

2009 2.5 0.1 5.3 0.3 -1.3 -0.3 

2010 3.6 1.5 5.9 1.6 -0.7 1.6 

2011 4.8 2.7 7.1 2.7 -0.3 3.1 

2012 4.0 2.0 6.1 2.5 0.0 2.1 
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2013 预计 3.8 1.4 6.2 1.5 0.0 1.4 

2014 预计 3.8 1.8 5.7 1.5 2.9 1.5 

 

数据来源：IMF 数据库 

表 6商品价格指数及 IMF 预测 

年份 能源和非能源 非能源 工业原料 

2005 100.0 100.0 100.0 

2006 120.7 123.1 136.3 

2007 134.8 140.2 154.3 

2008 172.2 151.3 145.7 

2009 120.5 127.4 118.7 

2010 152.1 161.2 169.9 

2011 191.9 190.0 197.8 

2012 185.7 171.1 167.1 

2013 预计 183.0 168.6 163.5 

2014 预计 176.8 161.6 160.1 

 

数据来源：IMF 数据库 

第五点基本判断：发达经济体宽松货币政策临近转向拐点，紧缩财政政策逐渐开始减轻,宏

观经济政策的重大调整也相应增加了世界经济复苏的不确定性 

货币政策方面，2014 年仍以宽松为主，但正日益临近拐点。经过全球几轮量化宽松政策的实施，货币政策已经接近极限，

长期宽松的政策加剧了银行资产负债表的风险，为此支付的成本逐步上升。随着发达经济体经济形势的好转，退出量化宽松和

零利率的预期越来越强烈，但最终是否退出，还取决于长期维持低利率的必要性和成本。财政政策方面，2014 年发达国家财政

政策仍以紧缩为主，但正逐步向中性转变。由于发达国家政府债务水平的高位，仍将以紧缩性财政政策为主，但随着公共债务
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水平的降低，财政政策紧缩的步伐开始逐步放缓，预计2014年美国和欧元区减缓紧缩的步伐将明显加快（但会被日本的紧缩政

策部分抵消）。新兴经济体公共债务水平相对较低，将继续推行中性财政政策。 

表 7近期世界主要国家和地区宏观经济政策一览 

国家 政策 

美国 

•据 CNBC调研显示，华尔街预计美联储将在 2014 年 2月开始削减购债规模，彻底结束量宽的时间

预计将在 2014 年 7月之后 

•美联储将会继续维持每个月 850亿美元的资产采购项目规模直到 2013年结束，IMF 表示这将会导

致 2013 年内的经济增长率被压低至1.75%,IMF还将美国 2014年增速预期从 3%调低到了 2.7% 

•2013 年 10 月 16 日美国国会参众两院分别投票通过议案，给予联邦政府临时拨款，同时调高其公

共债务上限。根据这一议案，联邦政府各部门将获得预算运营到 2014 年 1月 15日，同时把财政部

发行国债的权限延长至 2014 年 2月 7日 

日本 

•2013 年 10 月 4日日本央行决议继续承诺以每年 60-70万亿日元的规模扩大基础货币,继续维持隔

夜无担保拆息利率在 0-0.1%不变 

•日本央行审议委员向央行提议将 2%通胀目标作为中期至长期的目标，并且承诺在未来两年内实行

积极宽松政策 

2013 年 8月 2日举行的日本政府经济财政咨问会议提出，计划于 2014 年 4月提高消费税（但是否

按期调整还存在问题，安倍首相称，要看今后一个季度的经济与财政状况再做决定）。日本首相安

倍在会上表示，为了改善国家财政状况，在努力扩大财政收入的同时，必须实施必要的紧缩财政政

策。安倍内阁已经决定，在 2014年度，削减 10%以上的公共事业投资经费•安倍内阁开始谋划今后

3年的国家财政赤字的削减计划。计划到 2015年，将目前约 50万亿日元的财政赤字减少一半，同

时控制国债的发行额度，努力使日本国家的财政状况得到较大幅度的改善 

欧元区 

•2013 年 8月 8日欧洲央行将 2014年通胀率预期自1.6%下调至 1.5%,2013年度以来欧元区的基准

利率处在 0.5%的历史低位 

•欧元区目前正在实施财政整顿。财政状况最为疲弱的欧元区小国目前获得了来自整个地区援助计

划的支持。意大利、西班牙和法国的财政整顿需取得显著进步才能在长期确保政府的偿付能力。进

一步财政整顿可能需向着确保公共债务可持续性取得长足进步的方向推进 

英国 

•2013 年 10 月 10 日，英国央行宣布，维持 0.5%的超低利率水平不变，同时维持量化宽松（QE）规

模于 3750亿英镑不变，承诺在英国失业率降至 7%以前一直维持超低基准利率和债券购买计划规模

不变 
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巴西 

•2013 年 8月 28日巴西央行宣布将基准利率从8.5%上调至 9.0%,此次行动是巴西央行议息会议连

续第三次对利率上调 0.5 个百分点，也是今年 4月以来的第四次上调 

•2013 年 8月 27日，巴西财政部长曼德加在巴西精英企业家联合会上表示巴西将实行扩张性的财

政政策，2013 年巴西获得了6530 亿美元（约合人民币 399871亿元）的外国直接投资，位列世界

第三。2014 年投资和基础设施建设是经济的主要驱动力。他提出了拍卖公路、铁路、港口、机场、

发电和电力传输和石油经营开发权的时间表 

印度 

•2013 年 7月 18日印度央行宣布将边际贷款工具（marginal standing facility）和银行利率从

8.25%双双上调至10.25%,还将通过公开市场出售 1200 亿卢比（约合 20亿美元）国债以吸收流动

性，央行回购窗口的总体可用资金受到限制，上限为银行存款的 1%,大约 7500亿卢比 

•印度采取一些财政紧缩措施，如 2013 年将政府开支缩减9%,2014 年预计将缩减 10%,许多部门都

可能会大幅削减经费，政府不得突破本财年财政赤字占国内生产总值 5.3%和明年4.8%的“红线” 

 

数据来源：课题组整理 

面对国际环境的新变化，2014 年我国经济将继续保持稳中有进的发展态势，但产能过剩的结构性矛盾、外需不足的矛盾、

金融风险加大的矛盾、财政增长放缓的矛盾、就业结构性矛盾、居民收入增长趋势缓的矛盾等依然是困扰 2014 年中国经济的主

要方面。综合国内外各方面的最新预计，2014 年中国经济 GDP增长 7.3-7.8%。 

从上海来看，上海仍处于创新驱动转型发展的攻坚阶段，产业增长基础不稳，结构调整难度加大，在外部环境总体没有根

本性改观的情况下，稳增长压力依然较大。经课题组初步测算，2014年上海经济GDP 增长 7.5%左右。2014 年上海经济发展必须

坚持稳中有进，坚持创新驱动转型发展，强化改革开放，强化质量效益，强化民生保障，最大限度释放改革创新红利，最大限

度释放自贸区开放创新红利，保持上海经济健康稳定发展。 


