
 

 1 

上海物价形势分析及走势预测 

黄晓芬
1
 

（上海市发展改革研究院 200032） 

【摘 要】：当前上海经济发展正处于全面深化改革的时期，保持物价总水平的基本稳定，可以营造适宜的改革

发展环境。虽然 2014 年上半年上海物价总水平涨幅较低，但物价运行呈现新变化。本文细致地分析了影响上海物

价水平的国内外因素和本地特征，应用时间序列计量模型预测了下半年的物价走势，有针对性地提出物价调控的重

点对策思路，有助于推动上海创新驱动、转型发展。 

【关键词】:物价 形势 对策 上海 

2014 年 1月至 4月上海市物价涨幅小幅回升，工业生产者价格降幅缩窄。展望 2014 年下半年，经济增速稳中略降、产能过

剩、进出口价格下降、货币政策偏紧和粮食丰收等将抑制物价涨幅；但通胀预期趋强、生产成本上升、服务类价格上涨、蔬菜

和猪肉价格回升、货币存量高企和翘尾因素影响将支撑价格上涨。预计 2014 年下半年 CPI 在 2%至 3%区间小幅波动运行，生产

者价格水平将持续下降。全年 CPI 上涨 2.6%左右，完全可以实现全年物价调控目标。2014 年下半年物价调控工作的重点应着重

管理好通胀预期，稳定农产品供给；控制好负面影响，稳妥推进资源性产品价格改革；加强技术和政策创新，稳定服务类价格

上涨；推动收入分配体制改革，增强通胀承受能力。 

一、上海物价形势及总体特征分析 

当前上海物价运行总体表现为消费价格稳中有升、生产价格持续下降、市场价格结构性分化和 CPI 与 PPI 背离趋势缩窄等

新特点，对未来的物价调控政策带来新的变化因素。 

1、消费价格稳中有升，生产价格持续下降 

延续 2013 年物价运行态势，2014 年上半年上海市居民消费价格指数（CPI）温和上涨,工业生产者价格指数（PPI）和原材

料、燃料、动力购进价格指数（PPIRM）持续下跌。如图 1所示,2014 年 1-4 月上海 CPI 为 102.6，上涨幅度都低于 3个百分点，

月度 CPI总体起伏不大，物价上涨与经济增长两者关系相对平衡。PPI同比下降 1.5%,走势依然低迷。其中生活资料 PPI 同比下

降 1.3%、生产资料 PPI 同比下降 1.5%。原材料、燃料、动力购进价格指数(PPIRM)同比下降 4.6%,比 2013 年同期降幅扩大 1.7

个百分点。 

从全国来看，上海物价涨幅高于全国平均水平，2014 年 1-4 月上海市居民消费价格同比涨幅比全国平均水平高 0.3 个百分

点,居全国 31 省市中第 24 位。直辖市中，北京上升 2.2%,居第 15位;天津上升 2.7%,居第 25 位；重庆上升 1.6%,居第 3 位。在

长三角中，江苏上升 2.2%,居第 14位；浙江上升 2.6%,与上海市并列居第 24位。 
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图 1 2013年至今上海CPI、PPI 和 PPIRM走势 

2、市场价格结构性分化，分类价格呈现“六升两降” 

2014 年 1-4 月居住类价格涨幅超越食品类，成为推动居民消费价格上涨的首要结构性因素。服务项目价格持续高位运行，

且有加速上扬趋势。衣着类和医疗保健和个人用品类价格同比下降，降幅分别为 1.5%和 0.3%。总体上八大类商品价格指数同比

呈现“六升两降“态势。 

居住类价格涨幅首次跃居首位。受市场、政策等多种因素影响，居住类价格连续 25个月环比上涨。2014 年 1-4 月居住类价

格涨幅同比上涨 5.5%,首次超过食品类价格涨幅；上拉居民消费价格上涨 1.3 个百分点，对居民消费价格涨幅的贡献率约 50%o

其中，2013年下半年水价改革贯彻执行，水价同比上涨幅度较大，推动居住类价格涨幅较大上升。1-4 月水价同比上涨 26.5%。

其次，住房租金价格涨幅仍较大，同比上涨 6.7%。从整体影响看，居住类价格上涨对各行业各环节的生产、经营、人力成本冲

击较大，成为当前物价成本推动型上涨的重要动力源。 

食品类价格涨幅较平稳。延续 2013年食品类价格运行态势，食品类价格涨幅在 3%-6%区间波动。1-4 月食品类价格同比上涨

3.7%,涨幅比2013年同期上升 0.1 个百分点。 

服务项目价格持续高位运行。自 2012 年 9 月以来，服务项目价格同比涨幅持续位于 3%以上。2014 年 1 月至 4 月，涨幅为

5.0%,高出消费品价格涨幅3.6 个百分点。 

3、CPI 与 PPI 背离趋势缩窄，凸显预防通胀压力 

截止 2014 年 4 月上海市 CPI 和 PPI 持续 28 个月背离趋势。目前 PPI 下降趋势得到抑制并逐渐回升，与 CPI 之间的敞口缩

小，2014 年 1月至 4月两者落差4.2 个百分点。在未来经济转型期间仍将产能过剩、高投资率下降和当前房地产市场调整，PPI

仍将继续走低；但劳动力等生产要素价格将继续走高，食品价格仍将处于上升通道中，生产价格和消费价格背离走势将延续。

生产价格和消费价格的长期背离，可能蕴含经济风险；同时基本排除当前市场对通货紧缩的担忧，重点仍是预防通货膨胀压力。 
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图 2上海市 PPI 与 CPI走势背离 

二、物价上涨的主要影响因素分析 

面临着国内外经济发展的新形势以及上海市处于转型发展的新阶段，物价上行压力有所加大，推低物价下行因素将抑制物

价走势大幅反弹。 

1、抑制物价上涨的主要因素 

一是经济增速放缓，市场需求减弱。经济增速放缓，市场需求减弱，明显拉低价格上涨幅度。图 3 表明，上海市季度累计

GDP 增长率与季度累计 CPI、PPI 之间的走势。上海市 GDP 的增长率基本与 PPI 的走势同步；GDP 的增长率具有先导性，其下降

之后随后拉低 CPI。借助 STATA 计量软件进行计算分析，得知的结论是：上海市 CPI 运行与 GDP 增长率走势之间的相关系数为

0.13,而同期上海市 PPI 与 GDP 增长率走势之间的相关系数则为 0.64。 
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图 3上海经济增长与 CPI 

二是进出口产品价格下降，输入型通胀压力减弱。上海经济开放度大，国际市场价格对上海本地价格的影响明显。如图 4

所表明，谷物类进口价格与上海居民消费价格指数联动性较强，走势基本一致，相关系数为0.70。2014年国际大宗农产品市场

供给较宽松，进口价格波动下降，拉低上海居民消费价格指数。上海机电产品出口占出口产品的比重较高，2014年一季度为70.7%。

上海工业生产者价格指数与机电类产品出口价格指数十分一致，相关系数为 0.54。出口需求疲弱，出口价格指数负增长，拉低

上海工业生产者价格指数。2014 年 4 月，机电类产品出口价格指数回升，上海工业生产者价格指数负增长幅度有所收窄。2014

年美国经济增长较强劲，将带动对发展中国家的产品需求。下半年出口产品价格将会有所回升，有利于上海工业生产者价格上

涨。 

 

图 4上海 CPI、PPI与进出口产品价格指数 
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三是紧缩性货币政策效应明显，物价涨幅回落较大。如图 5表明，2014年 1月至 4月广义货币供应 M2的同比增长率为 13%,M1

的同比增长率为 4.8%,处于 2000 年以来的历史低位。收窄的“涨价之源”效应，明显地拉低 2014 年 1月至 4月的上海物价涨幅。

运用 VAR模型分析结果，M2同比增速是上海市居民消费价格指数变动的格兰杰原因；M2同比增速下降 1个百分点，推低上海市

居民消费价格指数 0.1个百分点。根据2014年国家3.5%的 CPI 调控目标值和 7.5%的 GDP增速目标值，将决定的 M2增长率处于

12%-14%之间。偏紧的货币政策将拉低上海市物价涨幅。 

 

图 5上海市居民消费价格指数(CPI)与货币 Ml、M2增速之间的关系 

2、支撑物价上涨的主要因素 

一是国际大宗商品价格高位震荡，输入性通胀压力温和。2014 年全球经济增速加快，但在美国可能退出量化宽松政策和主

要新兴经济体经济增速放缓的背景下，大宗商品价格上升动力不足，有可能仍将维持在 2013 年水平，继续在高位震荡运行。根

据世界银行和国际货币基金组织的预测，其预测结果基本一致。如表 1 表明，根据世界银行的预测，2014 年世界石油价格基本

保持与 2013 年持平，2013原油均价预计为105.0美元/桶，2014 为 105.7美元/桶。根据国际能源署2014 年 6月发布的全球石

油需求最新预测，2014 年全球经济稳健复苏、美国低油价刺激消费和中国加大库存，全球石油需求将每天增长 120 万桶，达到

每天 9240 万桶，增幅为 1.3%,高于每天 24 万桶的增长预期。当前国际石油供给与需求面偏紧,在伊朗不增产的情况下，需上调

世界银行对国际石油价格的预测值。2014 年 1月至 4月，国际石油价格均价为 99.5 美元，按照石油价格弹性系数为 0.1 折算，

预期上涨 13%左右，达到 112 美元。预计 2014 年下半年国际石油价格将继续上涨。 

根据世界银行对国际有色金属价格预测，2014年国际有色金属价格基本与 2013 年持平。其中锌和镣价格预计上涨幅度较大，

约在目前价格高位上继续上升 13%和 7%。其次铁矿石、铅、铝、锡等原材料略有增幅。 

表 1世界银行对 2014 年石油、有色金属等大宗商品价格预测 

 2010 2011 2012 2013 2014 
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原油（美元/桶） 79.0 104.0 105.7 105.0 105.7 

铝（美元/吨） 2173 2401 2000 1800 1850 

铜（美元/吨） 7535 8828 7900 7100 7050 

铁矿石（美元/吨） 146 168 128 134 135 

铅（美分/公斤） 215 240 200 210 212 

镣（美元/吨） 21809 22910 17100 14000 15000 

锡（美分/公斤） 2041 2605 2000 2200 2220 

锌（美分/公斤） 216 219 190 190 215 

 

数据来源：世界银行 

二是劳动力成本稳步上升，加大物价上涨压力。国内和上海市的人口红利正在逐步消失，劳动力成本上升将成为推动物价

上涨的长期压力。当前上海市的经济发展主要以服务业发展为主，对劳动力需求大、要求高。劳动力成本的上升将推动服务业

价格快速上涨。2014 年一季度，全国劳动力需求为 629万人，劳动力供给只有 565 万人，劳动力需求与供给之间缺口为 64万人。

劳动力数量减少将进一步推动工资上涨，短期内直接加大物价上涨压力。当前上海市最低工资标准的不断提升，2014 年 4 月最

低工资标准上调 200 元，达到 1820 元，增长率为 12.3%。另外，基本社会保障实现全覆盖，上海市企业的用工成本再次推高。 

三是鲜菜和猪肉价格上涨动力较大，持续推高 CPI。首先，粮食价格涨势平稳。2014 年全球谷物产量预计为 24.58 亿吨，

有望成为第二高产量。全球谷物库存相对充足，全球谷物库存/利用量比例将略高于 2013/2014 年度水平，达到 10 年来最高的

23.1%。总体供应充足对国际价格形成压力，预计 2014年国际粮食价格保持在 2013 年的水平或略有下降。2014 年 1月至 4月，

国际粮价在 2013 年底的低位运行，比 2013 年同期略有下降；预计下半年国际粮价将会有所回升。国内粮食丰收，收购略有上

升，下半年粮食价格涨幅有限，对 CPI 涨幅推高作用亦有限。其次，全国蔬菜价格将进入大年，涨幅将比 2013 年有所提高。根

据历年鲜菜价格的波动规律，鲜菜价格一般存在“小年”和“大年”交替出现的特征。2013 年全国鲜菜价格涨幅较低，存在明

显的价格“小年”特征，预计 2014 年鲜菜价格将进入大年，涨幅将比 2013 年明显提高。上海市对全国蔬菜供应依赖度较大，

全国蔬菜价格上涨将会推高上海市蔬菜价格。第三，全国生猪存栏创新低和养殖成本上升，助推猪价。2014 年 4 月份生猪存栏

约 4.29 亿头，创 5 年来新低。其中，能繁育母猪数量 4686 万头，创 5 年来次低。因此,生猪存栏的下降和 2013 年较低的价格

基数将在一定程度上推升 2014 年猪肉价格涨幅。玉米价格和豆粕价格走高，养猪成本上升。另一方面，猪肉进口价格呈现下降

趋势，并且上海猪肉进口量大，因此 2014年上海市猪肉价格大幅上涨的动力不足。 

四是货币存量高企，流动性过剩风险较大。2013年广义货币供应（M2）同比增速为 14.9%,明显高于2013 年初 13%的预期目

标，也高于 GDP名义增速。2013 年末 M2余额突破 110 万亿，达到 110.65 万亿元，是GDP 的 1.95 倍。2014 年 M2/GDP值将超过

200%,流动性过剩依然存在陆续释放的压力。随着我国经济企稳向好，加之贸易顺差有所增加，2014 年 1月至 3月我国外汇占款

明显增加，分别同比增长 13%、15%和 15%,增幅分别为4565.8亿元、5183.2 亿元和 5054.5 亿元。外汇占款增加将导致央行购汇

压力加大、基础货币投放过多，埋下通胀和资产泡沫的隐患。 
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五是翘尾因素有所提高，年中将再次推高价格指数。2013 年 CPI 环比涨幅比 2012 年有所扩大，导致 2014 年的 CPI 翘尾因

素高于 2013 年。经测算，2014 年 CPI 翘尾因素为 1.0%,比 2013 年高 0.1 个百分点。翘尾因素的升高将推升 2014 年物价涨幅。

如图 6所表明，翘尾因素影响最大的在 2014 年 1月份，达到 1.8 个百分点；在 7月份翘尾因素将推高 CPI指数 1.4个百分点。 

 

图 6 2013年和 2014 年上海居民消费价格指数的翘尾因素影响 

三、上海物价走势预判 

综合国内外物价影响因素和地方性影响因素，2014 年下半年通胀形势和物价走势研判如下： 

1、全球通胀预期趋稳，通胀态势“一缩一涨” 

2014 年全球经济增速有望加快，但国际经济环境依然复杂多变。发达经济体将取代新兴经济体，重新成为引领世界经济复

苏的主要力量。全球通胀预期总体趋稳，但通胀态势区域分化明显。发达国家通胀较低，部分国家显现通缩风险，2014 年 1 月

至 4 月欧元区 CPI 增速持续数月低于 1%。新兴市场通胀局面仍难改善，印度、巴西和俄罗斯的 CPI 持续高位运行。如表 2所表

明，根据 IMF 最新发布的世界经济展望报告，2014 年的全球经济增长率将为 3.6%,消费价格指数上涨 3.5%。通胀水平总体低于

2013 年。欧元区消费价格指数涨幅最低，为 0.92%;新兴市场与发展中国家涨幅最高，为 5.48%。 

表 2国际货币基金组织对世界各经济体的 GDP与消费价格指数预测 

 2010 2011 2012 2013 2014 

GDP增长

率(%) 

世界 5.18 3.94 3.22 3.01 3.59 

欧元区 1.96 1.59 -0.68 -0.46 1.16 
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主要发达国家（G7） 2.83 1.58 1.68 1.38 2.21 

欧盟 1.98 1.71 -0.29 0.18 1.61 

新兴市场与发展中国家 7.52 6.27 5.05 4.69 4.90 

亚洲新兴市场与发展中国家 9.73 7.88 6.72 6.51 6.66 

东盟五国 6.97 4.53 6.18 5.17 4.95 

消费价

格指数 

世界 3.59 4.91 3.95 3.56 3.49 

欧元区 1.61 2.72 2.50 1.35 0.92 

主要发达国家（G8） 1.38 2.60 1.89 1.33 1.57 

欧盟 1.99 3.12 2.64 1.54 1.12 

新兴市场与发展中国家 5.89 7.29 5.99 5.76 5.48 

亚洲新兴市场与发展中国家 5.29 6.54 4.63 4.54 4.46 

东盟五国 4.43 5.96 3.84 4.39 4.73 

 

资料来源：国际货币基金组织《世界经济展望》2014 年 5月预测 

2、全国物价形势总体平稳，市场价格结构分化明显 

在政府主动调控和经济增速换档期、结构调整阵痛期和政策消费期“三期叠加”的背景下，未来国内经济运行将稳中有缓，

经济增长存在下行压力。从工业品价格看，国际大宗商品价格大幅上涨动力不足，输入性通胀压力温和。国内工业产能较大，

短期内供大于求格局难以改变，工业品价格会基本稳定。从服务业看，人口结构变化带来低端劳动者工资上涨推动部分劳动密

集型服务业价格上升。从食品看，2014 年国内粮食再次增产，但灾难性天气可能影响未来粮价的稳定。根据国际货币基金组织

(IMF)、中国信息中心和摩根大通等 23 家国内外知名机构对中国 2014 的经济增长率和物价水平预测，GDP 的预测值落在 7.2 至

7.8 的区间，平均值为 7.4；CPI 的预测值落在2.0 至 3.5的区间，平均值为 2.6。 

3、上海物价形势判断 

一是总体判断。从居民消费价格看，2014 年的上涨压力要明显大于 2013年。土地和劳动力等要素价格、农产品和服务类价

格以及天然气等能源资源价格上涨等将继续推动消费价格水平上涨。从生产价格看，国际大宗商品价格总体高位震荡运行，工

业产能过剩格局持续。两大生产者价格水平将继续下降，上下游价格的分化格局持续。 
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二是 2014年下半年上海市物价运行趋势预测。运用 ARIMA 时间序列模型进行预测(见图7)。结果表明，2014年上海物价形

势总体温和可控，全年物价总水平涨幅预期为 2.6%,总体呈现“前稍高、后稍低”的特征；下半年物价运行态势呈现小幅波动，

CPI 主要处于 2%至 3%区间，低于2%的可能性较小。 

 

图 7 2014年下半年上海市居民消费价格指数CPI 预测 

四、加强物价调控的政策建议 

1、增强物价调控能力，管理好通胀预期 

当前上海经济发展正处于全面深化改革的时期，增强物价调控能力，保持物价总水平的基本稳定，可以营造适宜的改革发

展环境。在通胀形成初期，通胀预期对 CPI 的贡献率较高。管理好通胀预期，往往事半功倍。因此，上海在贯彻落实和衔接好

国家 2014年的通胀控制目标中，需要重点做好以下几方面的工作： 

一是积极改善流动性过剩的宏观环境，加强流动性因素管理。充分发挥上海自贸区金融制度创新优势，鼓励金融机构与居

民对外投资，推进人民币的国际化。 

二是进一步完善供应保障和平抑机制，更加保障物价平稳运行。以开展农业物联网区域试验工程为抓手，加大农业物联网

应用开发，提高农业生产的自然灾害监测预警能力，提升农业信息化和智慧化水平，实现农业增产增效；建立现代农业物流，

实现食品安全有效监控，保障农产品和食品安全。探索推进农产品价格形成机制与政府补贴脱钩的改革，逐步建立主要农产品

目标价格制度。加大对主要蔬菜品种种植和生猪养殖的补贴力度，完善相应的保险机制，保障农户利益，提高其扩大生产的积

极性，保证供给稳定。 

三是切实加强价格监测预警和应急处置能力，增强物价调控能力。进一步健全价格监测体系，继续加大力度完善价格异常

波动的预警和应急机制，重点做好居民生活必需品和市场主副食品价格波动情况监测。建立健全价格监测信息员工作制度，加

强价格监测工作规范化管理，提高价格监测的及时性和准确性，夯实监测预警工作基础，完善市场价格异常波动应急机制。 
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2、稳步推进资源价格改革，释放隐性通胀压力 

目前价格形势总体平稳，是全面推进各领域价格改革的有利时机。资源性产品价格扭曲较为严重、改革需求极为迫切，调

价方案已酝酿多时。要抓住当前物价水平总体稳定的时间窗口，在调价负面影响可防可控的情况下，积极稳妥推进资源性产品

价格改革。 

水价方面。重点推进排水企业的成本公开、调价机制的完善、居民和非居民用水的合理比价关系设计、环卫及绿化用水计

价收费等方面的工作。 

电价方面。抓住当前上海作为国内首批进行输配电价测算试点城市的契机，积极研究提出输配电价格机制，测算合理的输

配电价水平，为国家推进输配电价格改革打下基础；完善阶梯电价机制，积极研究完善峰谷分时电价政策、高可靠性电价和可

中断性电价政策等。 

天然气价格方面。着力完善天然气价格联动机制，重点解决目前上下游调价周期不一致、足额联动难度大的问题，将气源

成本的变动及时、合理地传导至销售价格。研究天然气“市场回值法”定价机制，推行阶梯气价，理顺天然气及其可替代能源

的比价关系。 

成品油方面。加快推进自贸区建设，探索建立原油期货市场，抓住国际大宗商品价格下滑的时机，扩大战略性资源进口。

健全能源、资源储备体系。 

3、加强技术和政策创新，稳定服务类价格上涨 

服务类价格上涨影响千家万户，与每一个人生活息息相关。而劳动力成本上升和住房租金快速上涨，是推动服务类价格快

速上涨的重要因素。劳动生产率与价格水平呈反比关系，服务经济生产率偏低也是导致服务价格水平偏高的内在原因。上海稳

定服务类价格快速上涨，需要重点做好以下几方面工作： 

一是提高服务经济生产率的关键在于，花力气推动现代信息技术与服务经济的深度融合。此举也是发达国家在城市发展中

破解服务经济生产率矛盾的成功经验。当前信息技术与服务经济相融合的典范模式是平台经济。平台经济具有较强的集聚功能

与辐射功能。同时，平台经济具有较强的价格竞争优势。上海要抓住智慧城市建设契机，深入分析研究，出台专项扶持政策，

为支持各类平台型企业发展创造良好环境。 

二是降低服务经济价格的重点在于，降低以税费、成本为主的服务价格构成要素。继续加大营业税改增值税试点的范围，

降低服务经济发展成本。清理涉及服务经济领域的现行收费政策，拟订鼓励、推动服务经济扩张的相关价格收费政策；进一步

加大力度建设价格诚信,形成公开透明、公平交易的市场价格秩序。 

三是多管齐下，抑制房屋租赁价格快速上涨。增加供给，缓解供不应求市场矛盾。增加廉租房等公共出租房供给，满足需

求进而降低价格。通过税收政策调整，鼓励闲置房源出租,释放房屋租赁市场的供给。提高低收入者收入水平，增加住房补贴。

在短期内需要，对低收入者，尤其是刚刚毕业参加工作的大学生，政府和企业共同提高其住房补贴。规范和引导房屋租赁市场

健康发展。尽快出台关于规范和引导房屋租赁市场健康发展的意见，充分考虑到租房者在房屋租赁过程中的弱势地位，并保护

其合法利益。针对违法违规、恶意损害租房者利益的中介应取消其营业资格,并予处以高额罚款。严厉遏制房地产中介恶意炒作，

提高房租。加强房地产中介组织机构审批和管理，定期对其进行培训、监督和检查。 

4、切实推动收入分配体制改革，提高通胀承受能力 
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增加居民收入，特别是中低收入群体，增强居民抗通胀承受能力是长久之计。与劳动生产率相匹配的工资增加，既可调动

职工的劳动积极性、创造性，又可推动企业技术创新、管理创新。 

切实推动收入分配体制改革、提高通胀承受能力的主要内容包括：一是建立深化收入分配制度改革联席会议制度，组织研

究和协调深化收入分配制度改革中的重大问题，统筹收入分配政策与规划、产业、价格等政策的协调联动。二是努力实现居民

收入增长和经济发展同步、劳动报酬增长与劳动生产率提高同步。三是加快和强化政府公共服务产品提供，加强医疗、教育和

居住等最基本的社会保障和福利，减轻物价上涨对居民消费和生活造成的压力。四是进一步完善社会救助和保障标准与物价上

涨挂钩的联动机制，合理测算物价上涨对困难群众生活的影响，降低偏高的启动条件，提高偏低的价格临时补贴标准，及时落

实并发放补贴资金，化解物价上涨对低收入困难家庭基本生活的影响。五是根据经济发展水平，不断提高民生基本保障线，继

续提高最低工资标准、最低生活保障标准和退休人员基本养老金标准等，加大对城市低收入人群的财政补贴力度，保证低收入

家庭的基本生活和收入的实际增长。 


