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疫情对浙江一季度乃至上半年经济的影响是确定的，但参照历史经验，疫情的影响具有较强的短期性，

对经济全年影响总体有限，仍有争取 6%以上增长的可能，对长期经济影响不大

新冠肺炎疫情爆发以来，在全国严控形势下人流、物流受限，经济活动陷入“停摆”。本文以 2003年

“非典”疫情对浙江经济的影响为参照系，分析两次疫情异同，综合研判认为：此次疫情对浙江经济短期

冲击远大于 2003年，预期可能下拉全年 GDP增速 0.5个百分点，但总体影响预计仍有限，中长期仍可谨慎

乐观。

2003年“非典”疫情对浙江经济影响总体有限，对各领域冲击存在差异

“非典”疫情肇始于 2002年 11月的广东省，并在 2003年 2月后迅速扩散，对浙江影响时间主要集中

在 2003年 4月下旬到 5月中旬。受疫情冲击，当年第二季度浙江 GDP同比增长 12.2%，较一季度下滑 1.1

个百分点，但疫情过后随即反弹，全年 GDP增速较 2002年提高 1.7个百分点。据省统计局分析，尽管“非

典”疫情给浙江 GDP造成了 0.3个百分点的损失，但并未中断或改变浙江经济的发展趋势。具体看：

投资承压不大，增速保持高位。“非典”期间，浙江固定资产投资未受到明显影响，仍然保持高位增

长。当年上半年固定资产投资完成额同比增长 40.0%，高于 2002年同期增速 13.9个百分点。

消费受到明显抑制，但疫情过后迅速回升。受疫情爆发影响最严重的 4-5月，浙江社会消费品零售总

额当月同比增速下滑到 6.7%和 5.2%，当 6月疫情得到有效控制后，社会消费品零售总额当月同比迅速回升

至 10.8%。

出口贸易受影响相对有限。受到 WHO宣布我国北京市和广东省为“疫区”的影响，2003年 4月浙江出

口额小幅下滑，累计同比增速较一季度下降 0.7个百分点，但到 5月时累计同比增速已反超一季度水平 0.5

个百分点。

疫情期间 CPI 保持平稳“。非典”疫情期间，浙江居民消费品供给秩序未受明显影响，CPI 当月同比

增速保持在合理区间。随着疫情转好，消费需求加快释放，加之当年经济处于上升周期，CPI 在下半年冲

上 5.1的高位。

居民收入增长未受明显影响。2003年第一季度浙江城镇居民人均可支配收入增长延续了上年第四季度

的良好态势，虽然第二季度绝对值收入有所下降，但当季同比增长仍然保有 9.1%，全年则实现了 10.4%的

增长。

三次产业回暖节奏不同，但都于年内重回正常通道。当年二季度第一、二产业累计同比增速较一季度

分别下滑 0.8和 0.3个百分点，但到四季度时同比增速已分别高于一季度 0.3和 1.8个百分点。第三产业



受冲击较大，特别是旅游、交运、餐饮住宿等服务性产业受疫情冲击更为直接。一是旅游收入大幅下降，4、

5 月份全省接待入境旅游人数和旅游外汇收入分别下降 82.1%、78.5%，国内旅游收入下降 70%左右；二是

批零贸易、餐饮业增幅回落，当年上半年批零贸易、餐饮业增加值的同比增幅从一季度的 10.8%回落到 8.6%，

其中 4、5月份餐饮业零售额同比分别下降 4.8%和 20.3%；三是交通客运量下降，4、5月份全社会铁公水

路客运量比上年同期下降 19.7%。受此影响，2003 年上半年全省第三产业增加值增幅从一季度的 13.4%回

落到 12.6%。尽管与一、二产业相比，第三产业回暖相对较慢，但四季度时累计同比增速已基本持平一季

度水平。

与 2003年“非典”疫情相比新冠肺炎疫情具有较大特殊性

（一）传染首发地区的地理特殊

“非典”时期疫情主要发生地在北京和广东，分别占 29%和 46%左右，浙江仅有 4例确诊感染人员。而

新冠病毒最早的传染源在素有“九省通衢”的湖北武汉，是全国最大的铁路客运中转站，适值春运时期，

病毒在省际间传播力极强，导致外部人员流动频繁的浙江疫情较重。目前浙江是除湖北外全国最严重的疫

区之一，特别是温州、杭州、台州的感染人数较多。

（二）病毒传染特性更为“狡猾”

“非典”病毒主要通过短距离飞沫、接触患者呼吸道及密切接触传播，潜伏期常见 3-5天，且实际传

染性并不强，很可能只在感染后出现发烧、肺炎等症状后才具有较强的传染性。而新冠病毒更为“狡猾”，

表现在：潜伏期长，一般为 7-14天，最长的有 24天；传染力强，潜伏期患者、无症状患者都具有传染性，

某些患者特别是重症患者持续排毒时间较长，现有证据表明人传人机率高于“非典”；传播方式多，除飞



沫、接触外，还有通过“气溶胶”传播的风险。阻断疫情传播必须采用人员隔离方式，对人流、物流造成

很大限制。

（三）当前人口流动性远大于当年

随着交通便利性的提高，当前我国人口流动性远大于“非典”时期。全国铁路客运量已从 2002 年的

10.56亿人增加到 2019年的 37.7亿人，其中浙江铁路客运量从 2002年的 4511万人增加到 2018年的 2.16

亿人。人口流动范围更加广泛，浙江是近年人口流入最多的省份之一①。数据显示，春节前半个月从杭州

迁出的人员，省内仅占 36.08%，大部分是省外人员。这为病毒的大范围传播提供了条件。

（四）经济发展阶段不同

2003 年浙江经济处在加速上升期，GDP 平均增速保持在 10%以上，但当前国内外经济下行压力较大，

增长平台不断下落，且当前经济结构更容易受到疫情冲击。一是受影响的消费贡献比例更大。消费对经济

增长的贡献率从 2003年的约 30%上升到近年的 60%以上，成为拉动 GDP增长的主动力。二是受影响的产业

比重更高。疫情首先冲击的都是第三产业，浙江第三产业占 GDP比重已由 2003年的 40.1%调整为 2019年

的 54%①，受冲击力更强。三是受影响的就业群体更多。浙江第三产业就业占比由 2003年的 30.5%增长到

2018 年的 43.5%，特别是上述直接受影响的行业就业人员数量占比较大。四是发展面临内外部条件更复杂

“。非典”时期正值我国加入 WTO，内外需扩张有力之时，出口增速高达 30%。而当前全球保护主义抬头，

经济下行压力加大，增长前景并不乐观；同时我国经济由高速增长向高质量发展阶段转变，“强刺激”手

段已不适宜，政策空间相对较小。疫情的冲击对经济可谓“雪上加霜”。

总体判断：新冠肺炎疫情对短期经济冲击较大，但中长期可保持谨慎乐观，

影响总体有限

国内外机构普遍估计，我国一季度经济将显著下行，经济增速在 4%-5%之间，但基于对二季度后疫情

走势的不同判断，认为对全年 GDP影响约为 0.5-2个百分点。从全国全省疫情防控和复工复产趋势来看，

我们认为疫情大概率在第一季度得到有效控制，疫情对浙江一季度乃至上半年经济的影响是确定的，但参

照历史经验，疫情的影响具有较强的短期性，对经济全年影响总体有限，二季度以后补偿性恢复可期，预

计至少会拉低全年 GDP增长率 0.5个百分点。全省上下只要保持足够理性和定力，尽快恢复生产生活秩序，

仍有争取 6%以上增长的可能，对长期经济影响不大。主要理由有：

（一）疫情有望短期控制住

本次疫情从首例病例出现（2019年 12月 8日）到全国范围防控（2020年 1月 20日）仅用了不到一个

半月，各级政府对新冠疫情的防控总体有力。尤其是浙江见事早、反应快、处置有力，近期疫情得到明显

控制，疫情拐点有望早日到来。

（二）损失呈现局部性特点

从领域看，疫情目前冲击最大的是消费领域，固定投资和工业生产也受到一定影响，但随着复工复产

的加快推进，投资和生产活动不太可能陷入停滞，积蓄的消费能力也可支撑后期消费的有力反弹。从区域

看，目前疫情防控压力稍大的是温州、杭州、宁波等外向度较高的大城市，其他地区疫情风险较低，大部

分地区都具备逐步复工复产的条件。



（三）新产业机遇对冲效应

一方面，疫情对“外出”的限制推进了消费者对“非接触”类消费业态的认知和使用，并可能由此培

育长期的消费习惯，如生鲜电商、在线办公、在线教育、“宅”文化相关娱乐等在春节期间都有爆发性增

长。春节期间，生鲜电商品牌京东生鲜、每日优鲜成交额同比增长 215%和 350%，热门手游“王者荣耀“”

和平精英”日活跃量比往年增长 58.9%、35.9%。另一方面，也应看到新兴产业对疫情防控产生积极作用，

如大数据、人工智能、医疗器械、生物医药、医疗服务等产业将会按下“快进键”，创造高质量的经济增

量，对冲经济损失。浙江具备这些产业加快发展的良好基础。

（四）承受冲击的能力较以往更强

目前我国经济承压能力较 2003年已经大幅增强。2月 3日、4日央行通过逆回购形式投放 1.7万亿流

动性，财政部门也出台了一系列减税降费政策，提振了市场信心。从浙江情况来看，2019年浙江财政一般

公共预算收入（7048亿元）位于全国省区第三位，规上工业企业效益相对较好②，有较为足够的政策空间

和经济韧性应对短期的疫情风险。疫情爆发后，浙江迅速出台《关于支持小微企业渡过难关的意见》《坚

决打赢疫情防控阻击战，全力稳企业稳经济稳发展的若干意见》等一系列政策举措，体现了较强的风险冲

击抵御能力，为后续经济恢复夯实了基础。

① 其中，疫情直接影响的批发和零售业占比由 2003年的 9.8%上升到 2019年的 12%，旅游业占比由 4.9%

增长到约 8.5%，而交通运输、仓储及邮电通信业，住宿和餐饮业占比也分别达到 3.1%和 1.8%。

② 2019年 1-11月,浙江规上工业企业利润增长 5.4%,比全国高 7.5个百分点，营业收入利润率（6.55%）

同比增加 0.13个百分点，资产负债率同比减少 0.3个百分点。


