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BELAN SE RN BEHLAA R SE R BE LRGN SE UL

InML | -0. 137"°(=3.96) | -0. 085" (-2. 69) — — — —

InJL — — 0.122™(2.92) 0.106™ (2. 72) — —

InGZ — — — — 0.018(1.13) 0.0317 (2. 17)

InGI -0.083(-1.39) | -0.079(-1.50) | -0.083(-1.40) | -0.063(-1.16) -0. 089 (1. 45) -0. 044 (-0. 81)

InUR | -2.037"(-5.38) | -2. 359" (-6. 88) [ —2. 088" (-5.22) | 2. 518" (-6.68) | —2. 767" (=7.33) | -3.204™"(-9.69)

InTT | -0.2317(-2.53) | -0.407™(-4.32) | -0.120(-1.41) |-0.275"(-2.90) | -0.130(-1.45) -0. 303" (3. 29)

1nOP 0.011(0. 20) =0. 039 (-0. 76) 0.007(0.13) -0. 015 (-0. 28) -0. 002 (-0. 03) -0. 047 (-0. 90)

1nHC 1.2417(8.47) | 1.5627(10. 95) 1. 1777 (8. 24) 1.4747(9. 81) 1. 324 (8. 76) 1. 683" (11. 63)

__cons |-8.458™(-6. 46) — -9. 129" (-7.08) — -10. 530 (7. 37) —

WlnML 0. 055" (5. 01) 0. 069™ (6. 88) — — — —

WinJL — — -0. 080" (~4. 65) | =0. 071" (~4. 49) — —
WinGZ — — — — -0.011™(=3.72) | -0.018™(-6.47)
WinGI 0. 004 (0. 53) -0.000(-0.02) | —0.000(-0.01) | —0.004(-0.61) 0. 003(0. 36) -0. 006 (-0. 87)

WInUR |-0.343"(-7.64) | 0.967"(4.94) |-0.450""(-7.67) | 0.529"™(2.79) | —0.314™" (-6.90) 1. 045" (5. 65)
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WlnHC | -0. 243" (-5. 48) | -0. 433" (-9. 27) | -0. 246™ (5. 66) | -0. 397" (8. 25) | -0. 284™(-6.16) | -0. 520" (-10. 45)
rho | 0.336™(40.86) | 0.335"(42.10) | 0.335"(41.68) | 0.3317(44.51) | 0.336™(40.98) | 0.334™(42.78)
Hausman 15. 627 (0. 0159) 0.99(0. 9859) 5. 32(0. 5032)
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(3.338) | (0.807) | (1.782) | (2.388) | (2.052) | (2.203) | (3.013) | (2.052) | (2.427) | (3.699)
M 0.098" | 0.093™ | 0.083" | 0.099™ | 0.128™ | 0. 160" | 0. 135™ | 0.086™ | 0.044 | 0.026
(2.838) | (2.558) | (2.053) | (2.466) | (2.593) | (3.230) | (2.750) | (1.926) | (1.247) | (0.954)
o 0.200° | 0.109™ | 0.168™ | 0.214™ | 0.133™ | 0. 150" | 0. 105" | 0. 193" | 0. 161™ | 0. 161"
(4.046) | (3.044) | (3.712) | (4.053) | (2.718) | (3.237) | (2.213) | (3.817) | (3.173) | (3.173)
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1-1 1-2 1-3 2-1 2-2 2-3 3-1 3-2 3-3
AN g RN | B RIS 2087 | R g 20N, | LR, | 25 alia tH RO | By | BN | S Il s | RN
-0. 085" -0. 028 -0. 067"
InML — — — — — —
(-2.69) (-0.32) (-2.63)
0.197" 0.101" 0. 298"
InJL — — — — — —
(4.57) (1.94) (4.21)
0.028™ 0.013 0.041™
1nGZ — — — — — —
(2.64) (1.03) (3.72)
- -0. 079 0. 169 -0. 162 -0. 034 0.073" 0.039" | -0.042 0.073" 0. 030
n
(-1.50) (0.78) (-1.34) (-0.95) (1.73) (1.90) | (-1.15) (1.68) (1.49)
LUR -2. 359" 1.137% -2.172" 0. 041 2.934™ 2.975" | -0.534 3. 260" 2.726™
n
(-6. 88) (2.13) (-7.60) (0. 08) (3.82) (8.22) | (-1.01) (3.97) (7.55)
- -0. 407" 0. 020 -0.438™ | -0. 352" -0.326™ [-0.677"" | -0. 369" -0.353" [-0. 722"
n
(4. 32) (0.18) (-5. 42) (-3.96) (-3. 26) (-7.18) | (-3.97) (-3. 43) (-7.53)
Lo0p -0. 039 -0. 305" -0. 132" | 0.109" 0. 148" 0.257* | 0.060 0. 095 0. 155
n
(-0. 76) (-3.59) (-3.09) (2.12) (2.16) (3.19) (1.12) (1.43) (1.70)
_— 1.562™ 0. 358 0.958™ 0.908™ -0. 377" 0.530™ | 1.042™ -0. 420 0. 622"
n
(10. 95) (1.05) (5.32) (7.07) (-2.43) (3.07) (7. 69) (-2.50) (3. 41)
0. 069* 0. 052 0. 023"
W1nML
(6. 88) (1.42) (2. 46)
-0. 000 -0. 009 -0. 003
WinGI
(-0. 02) (-0. 40) (-0. 60)
0. 967 -0. 326™ 0. 729"
W1nUR
(4.94) (-3.29) (4.24)
0. 139 -0. 062 0.108™
WinTI
(5. 42) (-1. 40) (4. 25)
-0. 098™* 0.117* 0. 062"
W1nOP
(-4.97) (2.95) (3. 40)
-0. 433" -0. 031 -0. 360"
W1nHC
(-9.27) (-0. 84) (-8. 55)
0.335™ 0. 358" 0.361™
rho
(42.10) (24.07) (28.12)
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